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. CzESC 0GOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Mo-Bruk S A.

Forma prawna:

Spétka Akeyjna

Miejscowosé:

Niecew 68

Kod pocztowy:

33-322

Poczta:

Korzenna

Telefon:

+48 (18) 441 70 48

Faks:

+48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna:

mobruk@mobruk.pl

Adres www:

www.mobruk.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Xl
Wydziat Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

1 czerwca 2010 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000357598

Regon:

120652729

NIP:

734-32-94-252

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

38227 Przetwarzanie i unieszkodliwianie
odpadoéw niebezpiecznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

23 413 850 zt

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

64 501 875 zt

Wihadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$Sci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony do
rejestru:

1.1.1.1. 38222 - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych.
1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:

1.1.2.1. 38227 - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych.
1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Jézef Mokrzycki — 30,53% udzialu w kapitale Spotki, posiada akcje
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje przypadajg 2 gtosy na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Elzbieta Mokrzycka — 16,11% udziatu w kapitale Spétki, posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Wiktor Mokrzycki ~ 12,72% udziatu w kapitale Spoéfki , posiada akcje, ktore
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. Tobiasz Mokrzycki — 12,72% udziatu w kapitale Spdtki , posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa Mo-BRUK S.A. 3
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1.1.3.5. Anna Mokrzycka — 12,72% udziatu w kapitale Spdtki , posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.6. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A — 7,02%
udziatu w kapitale Spétki , posiada akcje, ktére nie sg uprzywilejowane co do gtosu
na Zgromadzeniu AKcjonariuszy;

1.1.3.7. Pozostali — 8,19% udziatu w kapitale Spoétki, posiadajg akcje, ktére nie sg
uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1-.4_.' Nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii.
1.1.5. Zarzad Spétki Mo-Bruk S.A. w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Jozef Mokrzycki — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.3. Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.4. Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.6.5. Anna Mokrzycka - Wiceprezes Zarzadu.

1.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE.J.

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2011 roku w skitad Grupy Kapitatowej Mo-Bruk S.A. wchodzily
spofki:

- L Dzien, na
. llo§é Rodzaj opinii .
Udzna_t % gloséw na Metoda wydanej o N_azwa ktory
Nazwa w kapitale walnym konsolida- | jednostkowym podmiotu, ktéry | sporzadzono
podstawo- o . przeprowadzil | sprawozda-
wym zgroma- cji sf;_;rawozdamu badanie nie
dzeniu inansowym finansowe
Bez zastrzezen,
MO-BRUK S.A. &J:;?:L?tk:a - petna z uwagami HLg MZZ ;\:dyt 31.12.2011
& objasniajgcymi p.20.0.
Bez zastrzezen,
gAFZ'EKOOLOG'A Jednostka | 100% peina z uwaga ALS M2 Audyt | 31.12.2011
p-Z0.0. objasniajgca p-20.0.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(kod pocztowy: 02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana do przeprowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MO-BRUK S.A.
uchwatg nr 24/2011 Rady Nadzorczej Mo-Bruk S.A. z dnia 5 sierpnia 2011 roku.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 022/W/2011 zawartej w dniu 9
sierpnia 2011 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. 4
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1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z o.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczgce w badaniu spetniaja wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 28 marca do 26 kwietnia 2012 roku.

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

l.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacije majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowali$my o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spoétki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Zarzad Spdétki Dominujacej podpisat pisemne o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakorczenia badania nie wystapity
zdarzenia, ktére mogtyby wptywacé istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Grupy
Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia wzbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzit
swojg odpowiedzialno$¢ za zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident
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nr 10294, dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni okres wydano opinie z nastepujaca uwaga objasniajaca;

.Nie  zglaszajgc  zastrzezern do prawidfowosci i rzetelno$ci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, Ze podlegajace
konsolidacji sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej w zakresie danych za 2010
rok zawiera potgczone warto$ci ze sprawozdania ,Mo-Bruk” J. Mokrzycki Spoétka
komandytowa (od 1 stycznia 2010 roku do 31 maja 2010 roku) oraz MO-BRUK S.A. (od
1 czerwca 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku). Powyisze jest nastepstwem
zarejestrowania przez Sad Rejestrowy w dniu 1 czerwca 2010 roku przeksztatcenia
formy prawnej Spétki ze sp6tki komandytowej na spétke akcyjng.”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 4 z dnia 13 czerwca
2011 roku.

1.6.3. Do dnia zakonczenia naszego badania, to jest do 26 kwietnia 2012 roku, Zarzad
Spotki nie ztozyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 (rok
poprzedni) do ogtoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego przepisy Ustawy
o rachunkowosci

1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

— skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31

grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume:
141 589 494 ztotych,

— skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacego catkowity dochéd w kwocie
2 444 035 ziotych,

— skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 2 444 035 ziotych,

— skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacego zwiekszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 17 935 216 ziotych,

- informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa Mo-BRUK S.A. 6
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CZESC ANALITYCZNA.

1.7.2. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujace sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;j.

1.8. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Aktywa S " 2011/2010
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 99 919,7 70,6% 64 039,7 80,4% 56,0%
1. Wartosci niemateriaine i prawne 548,9 0.4% 83,2 0,1% 560,0%
2. Warto$é firmy 832,3 0,6% 832,3 1,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 98 293,7 69,4% 63 036,7 79,2% 55,9%
4. Naleznosci diugoterminowe 45,9 0,0% 4,2 0,0% 987,2%
5. Inwestycje diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Diugoterminowe rozliczenia 198.8 0.1% 832 01% 138.8%
miedzyokresowe ’ ! ! ! !
B. AKTYWA OBROTOWE 41 669,8 29,4% 15 571,8 19,6% 167,6%
1. Zapasy 740,1 0,5% 7645 1,0% -3,2%
2. Naleznosci krotkoterminowe 9 448.,6 6,7% 30624 3.8% 208,5%
3. Inwestycje krétkoterminowe 29 408,8 20,8% 11473,6 14,4% 156,3%
4. Krétkoterminowe rozliczenia 20723 1,5% 271,3 0,3% 663,7%
miedzyokresowe
Aktywa razem : 141 589,5 100,0% 79 611,5 100,0% 77,9%
2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Pasywa 2011/2010
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
A. KAPITAL WLASNY 64 501,9 45,6% 62 057,8 78,0% 3,9%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0.0 0,0% 0.0 0.0% 0.0%
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o o o,
ZOBOWIAZANIA 77 087.,6 54,4% 17 553,7 22,0% 339,2%
} . 28139 2,0% 31925 4,0% -11,9%
1. Rezerwy na zobowigzania
2. Zobowigzania dlugoterminowe 51536,2 36,4% 58753 7.4% 777,2%
i i i 21768,3 15,4% 81970 10,3% 165,6%
3. Zobowiazania krétkoterminowe f , ) )
4. Rozliczenia migdzyokresowe 969,2 0,7% 288,9 0,4% 235,5%
Pasywa razem : 141 589,5 100,0% 79 611,5 100,0% 77,9%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A.
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1.9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

o 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010 Dynamika
Wyszczegdinienie 2011/2010
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 51 498,6 100,0% 46 992,6 100,0% 9,6%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 48 424,8 94,0% 42 380,0 90,2% 14,3%
0 ) R 0
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 30738 6,0% 4612,6 9,8% 33,4%
4. Pozostate przychody 95,3 0,2% 14956 3,2% -93,6%
operacyjne
5. Pozostale koszty operacyjne 4341 0.8% 1069,6 2,3% -59,4%
6. Zysk_ (st_rata) z dziatalnos$ci 27350 5,3% 5038,6 10,7% -45,7%
operacyjnej
7. Przychody finansowe 1014,0 2,0% 445,0 0.9% 127,9%
8. Koszty finansowe 735,4 1,4% 796,2 1,7% -7,6%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci 3013,6 5,9% 46874 10,0% -35,7%
gospodarczej
10. Odpis wartosci fimy 0,0 0,0% 0.0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 3013,6 5,9% 4 687,4 10,0% -35,7%
[+) 0, 0,
12, Podatek dochodowy 569,6 1,1% 519,8 1,1% 9,6%
13. Zysk / Strata netto 24440 4,7% 4 167,6 8,9% -41,4%
1.10. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
o 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010 Dynamika
Wyszczegolnienie 2011/2010
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Zysk przed opodatkowaniem 3014,0 100,0% 4687,0 100,0% -35,7%
2. Korekty razem 4 150,0 137,7% 8297,0 177,0% -50,0%
3. Przeplywy z dziatalnoéci 7 164,0 237,7% 12 984,0 277,0% -44,8%
operacyjnej
4. Wplywy z dziatalnosci 78,0 2,6% 129,0 2,8% -39,5%
inwestycyjnej
5. Wydatki na dziatalnosci -342920| -1137,8% -14191,0 -302,8% 141,6%
inwestycyjnej
6. Przeplywy z dziatalnoéci -34214,0| -11352% 14 062,0 -300,0% 143,3%
inwestycyjnej
7. Wplywy z dziatalnosci 50140,0|  1663,6% 25 468,0 543,4% 96,9%
finansowej
8. Wydatki na dziatalnosci -5 155,0 171,0% -13146,0 -280,5% -60,8%
finansowej
9. Przeplywy z dziatalnosci 44 985,0 1492,5% 12322,0 262,9% 265,1%
finansowej
10. Przeptywy pienigzne netto 17 935,0 595,1% 11 244,0 239,9% 59,5%

razem
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[.11. ANALIZA WSKAZNIKOWA

1.11.1. Rentownos&é

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010 2009
Rentownosé brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze o
sprzedazy sprzedazy max 6,0% 9,8% 15,5%
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 5,9% 10,0% 13, 7%
Rentownosé netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 4,7% 8,9% 15,0%
gﬁrxgvxosc netto Wynik netto/Srednia wartosé aktywéw ogétem max 2,2% 5,9% 10,0%
Rentownos¢ netto * Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu o o
kapitalu wiasnego wiasnego bez zysku max 3,9% 8,8% 21,0%

[.11.2. Plynno$¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010 2009

(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki

pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe

Plynnos¢ biezaca generujgce wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania 1.4-2,0 1,90 1,87 0,33

krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe

generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + Srodki pieniezne+
. rozliczenia migedzyokresowe generujgce wplywy _
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0,8-1,0 1,86 L77 027
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowiazania z
handlowych tytutu dostaw i ustug >1.0 2,2 1,75 1.7
naleznosciami
. . Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe - .
Kapitat pracujacy rozliczenia miedzyokresowe pasywne max 189323 | 70859 8 131,2
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujgcego w - rozliczenia migdzyokresowe pasywne)/Suma max 13,4% 8,9% -13,0%
aktywach bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
splywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 25,0 17,1 16,9
w dniach towardw i ustug nalezny)
. (Srednia warto$é zobowigzar z tytutu dostaw i
{:\:vzaer::ingbzl\(;?sz ari ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
2 tytutu d ostawaf Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 22,3 20,2 41,8
ustug w dniach Podatek od towardw i ustug naliczony przy
9 zakupach)
1.11.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2011 2010 2009
. . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
Obrotowos$¢ aktywow aktywéw ogélem max 0,5 0,7 0,7
Obrotowos¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé max 0.6 08 0.7
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego ’ 4 ’
Rotacja zapasow (Srednia warto$¢ materiatow*365)/Koszty min 15 17 1,6
materiatéw w dniach dziatalnosci operacyjnej ’ !
. . (Srednia warto$¢ wyrobéw
Rotacja “’v{rgft"i‘;‘é"h9°t°wy°h gotowych*365)/Koszty dziatalnosci min 1,9 2,4 2,1
operacyjnej
Rotacja zapaséw towaréw (Srednia warto$¢ towar6w*365)/Koszty .
w dniach dziatalno$ci operacyjnej min 2,2 2,2 25
Przychodowosé pracownika | Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
wtys. zt zatrudnionych w etatach max 304,7 290,1 268,9
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1.11.4. Finansowanie dziatalno$ci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010 2009
Finanso\mzr;?y?plta{em Kapitat wtasny/Pasywa ogélem >30% 45,6% 78,0% 58,6%

Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o o o
kapitatem wiasnym zobowigzania >45% 83,7% 353,5% | 141.6%

Pokrycie aktywéw
dtugoterminowych
kapitatem dtugoterminowym
Trwato$¢ zrédet
finansowania

Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +

o, 0,
Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m) | ~100% | 119,5% | 1109% | 85.5%

Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogéfem max 84,3% 89,2% 79,8%

1.12. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

1.112.1. Czynniki, ktore istotnie wplywajg na wynik i sytuacje Grupy to: dodatnia
rentownosS¢ sprzedazy i kapitatu wiasnego oraz bezpieczny poziom wskaznikéw
ptynnos$ci i struktury finansowania dziatalnosci.

[.12.2. Grupa w analizowanym okresie zachowata dodatni poziom wszystkich
wskaznikéw rentownosci. Najwazniejszym czynnikiem wplywajacym na dodatnie
rentownosci jest zysk na sprzedazy osiggany w kazdym okresie analizy.

1.12.3. Plynno$¢ finansowa znajduje sie¢ na poziomie zapewniajgcym bezpieczenstwo
w zakresie regulacji zobowigzan krétkoterminowych. Pomimo znaczacych inwestycii
w majatek produkcyjny Spétka wceigz posiada wystarczajacy poziom ptynnych aktywéw,
zarowno dzieki dodatnim przeptywom pienieznym z dziatalno$ci operacyjnej, jak
i pozyskanym srodkom z emisji obligacji.

1.12.4. Gospodarka majatkiem obrotowym Grupy jest ustabilizowana na poziomie

zblizonym do poprzednich okreséw — wskaznik przecietnej przychodowoséci pracownika
w roku 2011 pozostaje zblizony do roku 2010.

1.12.5. Grupa w catym analizowanym okresie zachowywata ziotg zasade finansowania
czyli aktywa zaangazowane dtugoterminowo byly w wiecej niz w 100% finansowane
kapitatami dtugoterminowymi. Niemniej w badanym okresie znaczaco zwiekszyt sie
udziat kapitatu obcego, poniewaz nowe inwestycje finansowe sg z gtéwnej mierze
z emisji obligacji.

1.13. OCENA ZASADNOSCI ZAt OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

1.13.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznoséci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub Spétka Zalezna
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12
miesigcy od 31 grudnia 2011 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalno$ci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Mo-BRUK S.A. 10
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Il. CzE$C SzCZEGOLOWA.

11.1. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

I1.1.1. W czesci 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.
Polityka rachunkowos$ci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF).

I1.1.2. Zalgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011
roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Grupe zgodnie
z MSSF. Zarzad zapewnit poréwnywalno$é danych za poprzedni rok obrotowy. Decyzja
0 sporzadzeniu sprawozdania finansowego Grupy za rok 2011 zgodnie z MSSF zostata
podjeta przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w dniu 26 pazdziernika
2011 roku (zgodnie z art. 55 ust. 8 ustawy o rachunkowos$ci), w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie akcji Spoétki do obrotu regulowanego.

11.1.3. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej.

11.2. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

11.2.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 832 348 zt zostata ustalona jako réznica miedzy ceng nabycia
udziatéw oraz warto$cig ksiegowg aktywdw netto na dzien przejecia kontroli z zatozeniem,
Ze jest to ich warto$¢ godziwa.

11.3. KAPITAL WEASNY

[1.3.1. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2011 roku stan kapitatéw wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.
Dane finansowe dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

I1.4. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

I1.4.1. Dotyczgce spoétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
I1.4.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaly wlasne Spétek na dzien przejecia kontroli),
I1.4.1.2. wzajemnych rozrachunkoéw (naleznosci i zobowigzarn),
I1.4.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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11.5. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

I1.5.1. W efekcie naszego badania uznali$my, Zze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

I1.6. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

11.6.1. Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

I.7. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

I1.7.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

11.8. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

11.8.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku zostaty sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF.
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I1l. UwaGI KoNcowE

lIl.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

[11.1.1. Otrzymaliémy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktdérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktére powinny byé uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw

lub strat.

11.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac Zadnych

niezaleznych specjalistéw.

Marek Dobek

Lo 0va49

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
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