OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu Mo-Bruk S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zaftaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mo-Bruk S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg Dominujacg jest
Mo-Bruk S.A. (Spétka), z siedzibg w Niecwi, Niecew 68 (kod pocztowy: 33-322, Korzenna),
na ktére sktada sie:

— Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume:
141 589 494 ziotych,

~ Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 2 444 035 oraz
catkowity dochod w kwocie 2 444 035 ztotych,

~ Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 2 444 035 ziotych,

— Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 17 935 216 ziotych,

- Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik Jednostki Dominujace;.

Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawag
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
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istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostkg Dominujacq oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- Jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezer do prawidtowo$ci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

- Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym przez Grupg zgodnie z MSSF. Zarzad zapewnit poréwnywalno$é danych
za poprzedni rok obrotowy. Decyzja o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok 2011 zgodnie z MSSF zostata podjeta przez Zgromadzenie
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Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w dniu 26 pazdziernika 2011 roku (zgodnie z art.
55 ust. 8 ustawy o rachunkowosci), w zwiazku z zamiarem ubiegania sie przez Spétke
Dominujaca o dopuszczenie akcji Spétki Dominujacej do obrotu regulowanego.

- Podlegajace konsolidacji sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej w zakresie
danych poréwnywalnych za 2010 rok zawiera potaczone warto$ci ze sprawozdania ,Mo-
Bruk” J. Mokrzycki Spétka komandytowa (od 1 stycznia 2010 roku do 31 maja 2010
roku) oraz MO-BRUK S.A. (od 1 czerwca 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku).
Powyzsze jest nastepstwem zarejestrowania przez Sad Rejestrowy w dniu 1 czerwca
2010 roku przeksztatcenia formy prawnej Spotki ze spotki komandytowej na spétke
akcyjna.

- Do dnia zakonczenia naszego badania, to jest do 26 kwietnia 2012 roku, Zarzad Spétki
nie ztozyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 (rok poprzedni) do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego przepisy Ustawy o
rachunkowosci.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Grupy sprawozdaniem z dziatalnosci za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacie pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Marek Dobek Marek Dobek

Kluczowy Biégty Rewident Wiceprezes ZarzngLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeprowadzajacy badanie w imieniu Podmiot uprawniony do badania

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste sprawozdan finansowych, wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10294 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3149.
Warszawa, dnia 26 kwietnia 2012
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