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. CzE$¢ 0GOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Peina nazwa Jednostki:

Mo-Bruk S.A.

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Miejscowosé:

Niecew 68, Korzenna

Kod pocztowy:

33-322

Poczta:

Korzenna

Telefon:

+48 (18) 4417048

Faks:

+48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna:

mobruk@mobruk.pl

Adres www:

www.mobruk.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Xl
Wydziat Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

1 czerwca 2010 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000357598

Regon;

120652729

NIP:

734-32-94-252

Przedmiot dziatalno$ci wg EKD

38227 Przetwarzanie i unieszkodliwianie
odpadow niebezpiecznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

23413 850 zt

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

63 805 033 zt

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem, zgloszony do
rejestru:

1.1.1.1. 3822Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych;
1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1. 3822Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych;
1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.11.3.1. Jozef Mokrzycki — 30,53% udziatu w kapitale Spoétki, posiada akcje
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje przypadajg 2 gtosy na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Elzbieta Mokrzycka — 16,11% udziatu w kapitale Spdfki, posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Wiktor Mokrzycki — 12,72% udziatu w kapitale Spoiki, posiada akcje, ktére nie
s3 uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. Tobiasz Mokrzycki — 12,72% udziatu w kapitale Spétki, posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.5. Anna Mokrzycka — 12,72% udziatu w kapitale Spétki, posiada akcje, ktére nie
sq uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
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1.1.3.6. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A — 7,02%
udziatu w kapitale Spoétki, posiada akcje, ktére nie sg uprzywilejowane co do gtosu na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.11.3.7. Pozostali — 8,19% udziatu w kapitale Spotki, posiadajg akcje, ktére nie sg
uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.4. Nie wystgpity zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii.
1.1.5. Spdtka jest Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Mo-Bruk S.A., Jednostkg

zalezng od Spotki jest Raf-Ekologia Sp. z o0.0. z siedzibg w Jedliczu, przy ulicy
Trzecieskiego 14.

1.1.6. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Jézef Mokrzycki — Prezes Zarzadu;
1.1.6.2. Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.6.3. Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.6.4. Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.6.5. Anna Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu.

1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

|.2.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 czerwca do 31 grudnia 2010 roku zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek,
biegly rewident nr 10294, dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 czerwca do 31 grudnia 2010 roku wydano
opinie bez zastrzezen i z nastepujacymi uwagami objasniajacymi:

~Sporzadzenie przez Spétke sprawozdania finansowego za okres od 1 czerwca
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku jest nastepstwem zarejestrowania przez Sgd
Rejestrowy w dniu 1 czerwca 2010 roku przeksztafcenia formy prawnej Spotki ze
spotki komandytowej na spotke akcyjng. Sprawozdanie to obejmuje zatem pierwszy
okres funkcjonowania Spotki jako spotki akeyjney.

W sprawozdaniu finansowym za okres od 1 czerwca 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku, jako dane poréwnywalne, Spétka zaprezentowata dane za okres roku 2010 w
ktérym funkcjonowata jako spétka komandytowa.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres, to jest okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 maja 2010 roku Spétka zamierza przedstawi¢ do zatwierdzenia na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzajgcym sprawozdanie za okres od 1 czerwca
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.”

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 czerwca do 31 grudnia 2010 roku, jak
réwniez sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 maja 2010 roku, zostaly
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4 z dnia
13 czerwca 2011 roku.
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1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 czerwca 2011,
przeznaczajgc zysk za okres od 1 czerwca do 31 grudnia 2010 roku na:

- kapitat zapasowy 4 695 643,26 ztotych.

|.2.4. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 czerwca do 31 grudnia 2010 roku
Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21 czerwca 2011 roku.

1.2.5. Do dnia zakonczenia naszego badania, to jest do 26 kwietnia 2012 roku, Zarzad
Spotki nie ztozyt sprawozdania finansowego za okres od 1 czerwca do 31 grudnia 2010
roku do ogtoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego przepisy Ustawy
o rachunkowosci

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(kod pocztowy: 02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Marek Dobek, nr
ewidencyjny: 10294.

1.3.2.HLB M2 Audyt Sp. z o0.0. zostala wybrana do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego uchwatg nr 24/2011 Rady Nadzorczej z dnia 5 sierpnia
2011 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 022/\W/2011 zawartej w
dniu 9 sierpnia 2011 roku pomiedzy badang Jednostka a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z o0.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

|.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 27 lutego do 26 kwietnia 2012 roku.
Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spoétki w terminie od 27 lutego do 2
marca 2012 roku, nastepnie od 14 do 23 i od 28 do 30 marca 2012 roku.

].4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), zwang
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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[.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spodtki ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby
wptywac istotnie na sytuacje finansowg i majatkowa Spdiki, a ktére nie zostaly ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbgdne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2011 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliémy o poprawno$ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
W zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre mogly
stanowiC podstawe do wszczecia postgpowania karmnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

Dotyczy: Mo-Bruk S.A. 6
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1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 139 669 520 ziotych,

1.6.1.2. sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujgcego zysk netto w kwocie 1 910 040 ztotych oraz
catkowity dochéd w kwocie 1 910 040 ziotych,

1.6.1.3. sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacego zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote 1 910 040 ztotych,

1.6.1.4. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
17 927 172 ztotych ,

1.6.2. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych.

Dotyczy: Mo-Bruk S.A. 7
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Il. CzESC ANALITYCZNA

11.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Aktywa 2011/2010
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 99 176,0 71,0% 63 013,9 80,7% 57,4%
1. Warto$ci niematerialne 548,9 0,4% 83,2 0,1% 560,0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 96 779,7 69,3% 61231,8 78,4% 58,1%
3. Naleznosci dtugoterminowe 45,9 0,0% 4,2 0,0% 987,2%
4. Inwestycje dlugoterminowe 1628,6 1,2% 1628,6 2,1% 0,0%
_ 5. Diugoterminowe rozliczenia 173,0 0,1% 66,1 0,1% 161,7%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 40 493,5 29,0% 15 043,8 19,3% 169,2%
1. Zapasy 703,5 0,5% 686,9 ) 0,9% 2,4%
2. Naleznosci krétkoterminowe 8334,3 6,0% 2635,7 3,4% 216,2%
3. Inwestycje krétkoterminowe 29 395,3 21,0% 11 468,1 14,7% 156,3%
4. Krétkoterminowe rozliczenia 2 060,4 1,5% 253,1 0,3% 714,1%
miedzyokresowe
Aktywa razem : 139 669,5 100,0% 78 057,7 100,0% 78,9%
2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Pasywa - 2011/2010
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
A. KAPITAL. WLASNY 63 805,0 45,7% 61 895,0 79,3% 3,1%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 23 413,9 16,8% 234139 30,0% 0,0%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 27 022,8 19,3% 218344 28,0% 23,8%
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 11 458,3 8,2% 14 265,9 18,3% -19,7%
4. Zysk (strata) netto 1910,0 1,4% 4000,8 5,1% -52,3%
5. Odpisy r4 zysku netto w ciggu roku 0,0 0,0% -1 620,0 2,1% -100,0%
obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 75 864,5 54,3% 16 162,7 20,7% 369,4%
ZOBOWIAZANIA
1. Rezem’y na Zobowiazania 2 643,4 1,9% 3 084,2 4,0% -14,3%
2. Zobowigzania diugoterminowe 51471,9 36,9% 5749,3 7,4% 795,3%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 780,1 14,9% 7040,3 9,0% 195,2%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 9692 0,7% 288,9 0,4% 235,5%
Pasywa razem : 139 669,5 100,0% 78 057,7 100,0% 78,9%
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[1.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 - 31.12.2011 | 01.01.2010 - 31.12.2010 Dynamika
Wyszczegodlnienie —_— — 2011/2010
struktura struktura
tys. zt % )u tys. zt l(J% ) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 44 032,2 100,0% 40 654,8 100,0% 8,3%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 418243 95,0% 36 072,8 88,7% 15,9%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 207,8 5,0% 4582,0 11,3% -51,8%
4. Pozostate przychody operacyjne 83,8 0,2% 1213,0 3,0% -93,1%
5. Pozostate koszty operacyjne 260,0 0,6% 10541 2,6% -75,3%
og;f;’;';j.%’a‘a) z dziatalnosci 2031,6 46%| 47410 1,7% -57,1%
7. Przychody finansowe 991,7 2,3% 4448 1,1% 122,9%
8. Koszty finansowe 678,2 1,5% 717,3 1,8% -5,4%
- w tym odsetki 4570 1,0% 710,0 1,7% -35,6%
9. Zysk (strata) z dziatalnos$ci o o
gospodarczej 2 3451 5,3% 4 468,5 11,0% -47,5%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 23451 5,3% 4 468,5 11,0% -47,5%
12. Podatek dochodowy 435,0 1,0% 467,7 1,2% -7,0%
13. Zysk / Strata netto 1910,0 4,3% 4 000,8 9,8% -52,3%
14. Catkowity dochéd/strata 1910,0 4,3% 4 000,8 9,8% -52,3%
[1.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2011 - 31.12.2011 | 01.01.2010 - 31.12.2010 Dynamika
Wyszczegdlinienie o r— 2011/2010
str
tys. zt l(J% )u re tys. zt S "&1% )ura (%)
1. Wynik finansowy 1910,0 100,0% 4 000,8 100,0% -52,3%
2. Korekty razem 46846 245,3% 8430,3 210,7% -44,4%
3. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 6 594,7 345,3% 124311 310,7% -47,0%
4. Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 771 4,0% 128,8 3,2% -40,2%
5. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej -34 2214 -1791,7% -13695,4 -342,3% 149,9%
6. Przeplywy z dziatalno$ci R o § . o
inwestycyjnej -34 144,3 1787,6% 13 566,6 339,1% 151,7%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 50 140,4 2625,1% 25394,6 634,7% 97,4%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -4 663,6 -244 2% -13014,7 -325,3% -64,2%
) ’;g:xg""y z dziatalnosci 454768 2380,9% | 123799|  309,4% 267,3%
10. Przeplywy pieniezne netto razem 17 927,2 938,6% 112443 281,1% 59,4%
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[1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2011 2010 2009
. ; Wynik na sprzedazy/Przychody ze o o o
Rentownos$é sprzedazy sprzedazy max 5,0% 11,3% 17.1%
P . Wynik brutto/Przychody ze 9 o
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 5,3% 11,0% 15,1%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 4,3% 9.8% 16,8%
. i Wynik netto/Srednia warto§é o o N
Rentownos$¢ netto aktywow aktyw6w ogélem max 1,8% 5,7% 10,0%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu o o o
wiasnego wiasnego bez zysku max 31% 8,5% 20,8%
11.4.2. Wskazniki ptynnos$¢ finansowe;j
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca| 2011 | 2010 | 2009
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujgce wpltywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 1,93 2,10 0,29
krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 1,90 2,00 0,23
krotkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan o R
handlowych e AeznoSal 2 tyluty dgs“:‘” e >10 | 2,07 1,96 0,98
naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max | 187443 | 77146 | -8049,0
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krotkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 13,4% 9,9% -13,1%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
. (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
*:;T:;"%t:; :,";isi:cph‘y WU | ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek | - 25,0 16,8 13,9
od towardw i ustug nalezny)
. (Srednia wartoéé zobowiazan z tytutu dostaw i
m:;f?gb%g?ia hz ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
tytutu dostaw i la;slu W Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 22,2 26,8 130,5
dniach 9 Podatek od towardéw i ustug naliczony przy
zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawno$é wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2011 | 2010 | 2009
s ; Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowos$¢ aktywow aktywow ogélem max 0,4 0,6 0,6
Obrotowos¢ Y& . .
. Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
tlz“s:z*eogv;ego majathu rzeczowego majatku trwatego max 0.6 0.7 068
. . (Srednia wartosé materiatéw*365)/(Koszty
ﬁ?tiﬁ:&g\?vp:s;rﬁa ch zuzycia materiatéw + warto$¢ sprzedanych min 1,3 1,3 1,2
materiatow)

Rotacja wyrobéw (Srednia warto$¢ wyrobow min 29 28 25
otowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatainosci operacyjnej ’ ! ’
Rotacja zapaséw (Srednia wartos¢ towaréw*365)/Wartosé min 26 26 29

towaréw w dniach sprzedanych towaréw i ’ !
Dotyczy: Mo-Bruk S.A. 10
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Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba

pracownika w tys. z zatrudnionych w etatach max 346,7 338,8 327.8

11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca| 2011 | 2010 | 2008
\I;l‘r;as:;%wame kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogétem >30%. | 45,7% 79,3% | 59,6%
Pokrycie zobowiazari Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na
kapitatem wiasnym zobowigzania >45% | 84,1% | 382,9% | 147,6%
Pokrycie aktywéw
diugoterminowych Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 119.4% | 112.1% | 85,7%
diugoterminowym
Trwato$é zrodet : . o
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogdlem max 84,8% 90,5% | 80,9%

[1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. Czynniki, kiére istotnie wptywaja na wynik i sytuacje jednostki to: nizszy zysk
netto, wieksze saldo $rodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu obligacji w roku
biezgcym w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

I1.5.2. Nizszy zysk netto wypracowany w roku 2011 wptynat negatywnie na wartosci
wskaznikow rentownosci. Wskazniki ptynnosci utrzymaty w 2011 roku warto$ci na
poziomie powyzej zalecanych. Zaciggniecie zobowigzania w drodze emisji obligacji oraz
cze$ciowe przeznaczenie uzyskanych w ten sposéb srodkéw na inwestycje w majatek
trwaty spowodowaty obnizenie w badanym okresie warto$ci wskaznikéw finansowania
dziatalnosci. Mimo to przyjely one nadal bezpieczne wartosci, powyzej poziomoéw
zalecanych.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci
wroku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego Ilub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

Dotyczy: Mo-Bruk S.A. 1"
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lll. CzE$¢ szczeGOLOWA

111.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

lI1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

i11.1.1.1. Zataczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2011 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym przez Spétke
zgodnie z MSSF. Zarzad Spoétki zapewnit poréwnywalno$é danych za poprzedni rok
obrotowy. Decyzja o sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2010
zgodnie z MSSF zostata podjeta przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu
26 pazdziernika 2011 roku (zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci), w
zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie akcji Spétki do
obrotu regulowanego.

1I1.1.1.2. Jako dane poréwnywalne Spétka zaprezentowata dane za okres roku 2010
zawierajgce potgczone wartosci ze sprawozdania ,Mo-Bruk” J. Mokrzycki Spoétka
komandytowa (od 1 stycznia 2010 roku do 31 maja 2010 roku) oraz Mo-Bruk S.A.
(od 1 czerwca 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku). Powyzsze jest nastepstwem
zarejestrowania przez Sad Rejestrowy w dniu 1 czerwca 2010 roku przeksztatcenia
formy prawnej Spétki ze spétki komandytowej na spdtke akceyjna.

I11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidiowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koficowych na dzier 31 grudnia 2010 roku.

111.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Sap One
w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotéw
i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

II1.1.4. Ksiggi rachunkowe prowadzone s w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

111.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowos$ci.

111.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sa wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w spos6b wystarczajgcy.

l11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywéw i pasywoéw
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w
ksiegach wyniki inwentaryzac;ji.

Ill.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ
lIl.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

ll1.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wziglismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
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wcelu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

I11.2.3. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

l11.2.4. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowg, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

I11.2.5. Rzeczowe aktywa trwate.

111.2.5.1. Spétka w prawidiowy sposéb ustala warto$¢ poczatkows nabywanych
Srodkow trwatych.

l11.2.5.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéow
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku
2011. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
Srodkéw trwatych.

[11.2.5.3. Spotka korzysta réwniez ze srodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektoére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust.
4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem $rodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wiasne $rodki trwate.

111.2.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[11.2.6.1. Nalezno&ci z tytutu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2011 roku i uzyskano potwierdzenia dla 91% salda
z kontrahentami. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

111.2.6.2. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznoéci
z tytutu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymali§my potwierdzenia stanowigce 79% salda
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji.

[1.2.6.3. Do dnia 9 marca 2012 roku otrzymano sptaty 82% salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

i11.2.6.4. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujace naleznosci Spétki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spétka.

11.2.7. Srodki pieniezne.

I11.2.7.1. Saldo $rodkdw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy

[11.2.8. Zobowigzania finansowe.

111.2.8.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzieri bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2011 zaréwno od kredytéw, jak i od zobowigzan z tytutu
obligacji zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

111.2.8.2. Podziat zobowigzan finansowych na cze$é diugo- i krétkoterminows jest
prawidtowy.
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111.2.9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

[11.2.9.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dziern 31 grudzien 2011 roku. Potwierdzilismy w ten
sposéb zobowigzania stanowigce 57% bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

111.2.9.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

111.2.10. Przychody i koszty.

[11.2.10.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wlasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskoéw i strat.

[11.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

1I1.3.1. Infformacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz
innych informacjach objasniajgcych zawieraja kompletne dane zgodne z wymogami
MSSF i zgodne ze stanem faktycznym.

[11.4, OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

ll1.4.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktére spetnia istotne wymogi
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje pochodzgce ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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IV.UwAGI KONCOWE

IV.9. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne os$wiadczenie Zarzadu Spdtki, w ktérym Zarzad
stwierdzit, Ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw,
ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1.W ftrakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych
niezaleznych specjalistow.

Marek Dobek Marek Dobek

{ M A
Kluczowy Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeprowadzajgcy badanie Podmiot uprawniony do badania
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, sprawozdan finansowych, wpisany na liste
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 10294 numerem 3149.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2012 roku

Raport zawiera 15 stron.
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