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I. CzESC OGOLNA

. 1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Mo-Bruk S.A.

Forma prawna:

Spotka Akeyjna

Ulica:

Niecew 68,

Miejscowos¢:

Korzenna

Kod pocztowy:

33-322

Poczta:

Korzenna

Telefon:

+48 (18) 441 70 48

Faks:

+48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna:

mobruk@mobruk.pl

Adres www:

www.mobruk.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia XIi
Wydzial Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

1 czerwca 2010 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000357598

Regon:

120652729

NIP:

734-32-94-252

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

382227 Przetwarzanie i unieszkodliwianie
odpaddw niebezpiecznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

23 413 850 zt

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

66 073 634 zt

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

[.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatainosci Spétki zgodnie ze statutem, zgtoszony do
rejestru:

1.1.1.1. 38227 - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych;
1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci Spétki w okresie badanym:

1.1.2.1. 3822Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéow niebezpiecznych;
1.1.3. Wihasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Jozef Mokrzycki — 30,53% udzialu w kapitale Spoiki, posiada akcje
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadaja 2 gtosy na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Elzbieta Mokrzycka — 16,11% udziatu w kapitale Spotki, posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Wiktor Mokrzycki — 12,72% udziatu w kapitale Spétki, posiada akcje, ktére nie
s3 uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. Tobiasz Mokrzycki — 12,72% udziatu w kapitale Spétki, posiada akcje, ktére
nie sg uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
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1.1.3.5. Anna Mokrzycka — 12,72% udziatu w kapitale Spéiki, posiada akcje, ktore nie
s uprzywilejowane co do gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.6. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A — 7,02%
udziatu w kapitale Spékki, posiada akcje, ktore nie sg uprzywilejowane co do gtosu na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.7. Pozostali — 8,19% udziatu w kapitale Spotki, posiadajq akcje, ktore nie sg
uprzywilejowane co do glosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.4. Nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii.

1.1.5. Spdtka jest Jednostkg Dominujgca Grupy Kapitatowej Mo-Bruk S.A. Jednostkg
zalezng od Spokki jest Raf-Ekologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu, przy ulicy
Trzecieskiego 14.

1.1.6. Zarzad Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.6.1. Jozef Mokrzycki — Prezes Zarzadu;

1.1.6.2. Elzbieta Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.6.3. Wiktor Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.6.4. Tobiasz Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.6.5. Anna Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu.

1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakoficzenia badania nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

I.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294, dziatajgcy
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn
finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 wydano
opinig bez zastrzezen i z nastgpujacymi uwagami objasniajgcymi:

1.2.1.1. Zalgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2011 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym przez Spétke
zgodnie z MSSF. Zarzgd Spétki zapewnit poréwnywalno$é danych za poprzedni rok
obrotowy. Decyzja o sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011
zgodnie z MSSF zostata podjeta przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu
26 paZdziernika 2011 roku (zgodnie z art. 45 ust. 1¢ ustawy o rachunkowos$ci),
w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Spotke o dopuszczenie akcji Spéti do
obrotu regulowanego.

1.2.1.2. Jako dane poréwnywalne Spétka zaprezentowala dane za okres roku 2010
Zawierajgce pofgczone wartosci ze sprawozdania ,Mo-Bruk’ J. Mokrzycki Spotka
komandytowa (od 1 stycznia 2010 roku do 31 maja 2010 roku) oraz Mo-Bruk S.A.
(od 1 czerwca 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku). Powyzsze jest nastepstwem
Zarejestrowania przez Sqd Rejestrowy w dniu 1 czerwca 2010 roku przeksztalcenia
formy prawnej Spétki ze spétki komandytowej na spétke akcyjng.

1.2.1.3. Do dnia zakoriczenia naszego badania, to jest do 26 kwietnia 2012 roku,
Zarzgqd Spdtki nie ztozyt sprawozdania finansowego za okres od 1 czerwca do 31
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grudnia 2010 roku (okres poprzedni) do ogfoszenia w Monitorze Polskim B, Jak
wymagajq tego przepisy ustawy o rachunkowosci.

.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwaly
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku, przeznaczajac
zysk za rok 2011 na kapitat zapasowy.

[.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 Jednostka ziozyta w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 lipca 2012 roku.

1.2.5. Zarzad Spétki nie zlozyt sprawozdania finansowego za rok 2011 roku do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagaly tego przepisy Ustawy
o rachunkowosci. Zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe Spéiki za rok
2011, jako sprawozdanie finansowe podmiotu, ktérego akcje podlegaty notowaniu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie jest jawne i publicznie dostepne.

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(kod pocztowy: 02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy bieglty rewident Marek Dobek,
nr ewidencyjny: 10294,

[.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego uchwatg nr 24/2011 Rady Nadzorczej z dnia 5 sierpnia
2011 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 022/\W/2011 zawartej w
dniu 9 sierpnia 2011 roku pomigdzy badang Jednostka a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne
osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649)
dotyczgce bezstronnos$ci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 18 lutego do 12 marca 2013 roku.
Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie 20.11 - 22.11.2013
roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie
18.02 - 22.02.2013 roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

l.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2008 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), zwang
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Dotyezy: Mo-Bruk S.A. 5
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[.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2012 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatainoéci spetiaty wymagania
przewidziane w ustawie o0 rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakornczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby
wptywad istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spétki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2012 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegbinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéow publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapic réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystapic poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spoétki.

l.&. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 157 986 374 Ztotych,

1.6.1.2. sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zysk netto w kwocie 2 268 601 ziotych oraz
catkowity dochéd w kwocie 2 268 601 ztotych,

Dotyczy: Mo-Bruk S.A. 6



HLB M2 Audyt

1.6.1.3. sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31grudnia 2012 roku, wykazujacego zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 2 268 601 ziotych,

1.6.1.4. sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
28 896 065 zlotych,

1.6.2. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych.

Il. CzESC ANALITYCZNA

Il.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa tys. 24 strtj‘;:)ura tys. zi str;.l;:)ura 201(2;22)011
A. AKTYWA TRWALE 152 612,2 96,6% 99 176,0 71,0% 53,9%
1. Wartosci niematerialne i prawne 5494 0,3% 548.9 0,4% 0,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 149 831,7 94 8% 96 779,7 69,3% 54,8%
3. Naleznosci diugoterminowe 2433 0.2% 459 0,0% 430,6%
4. Inwestycje diugoterminowe 1628,6 1,0% 1628,6 1,2% 0,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 359,1 0.2% 173,0 0,1% 107, 7%
B. AKTYWA OBROTOWE 5374,2 3,4% 40 493,5 29,0% -86,7%
1. Zapasy 8746 0,6% 703,5 0,5% 24.3%
2. Naleznosci krotkoterminowe 36224 2,3% 8334,3 6,0% -56,5%
3. Inwestycje krotkoterminowe 4992 0,3% 293953 21,0% -98,3%
4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 378,0 0,2% 2 060,4 1.5% -81,7%
Aktywa razem : 157 986,4 100,0% 139 669,5 100,0% 13,1%
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Pasywa tys. 2t str?ol;:)ura tys. 21 strtlg;.lra 201 (20;5011
A. KAPITAL WEASNY 66 073,6 41,8% 63 805,0 45,7% 3,6%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 234139 14,8% 234139 16,8% 0,0%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 28 932,8 18,3% 27 022,8 19,3% 7,1%
3. Zysk (strata) z |at ubiegtych 114583 7,3% 114583 8,2% 0,0%
4. Zysk (strata) netto 2 268,6 1,4% 1910,0 1,4% 18,8%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 91 912,7 58,2% 75 864.5 54,3% 21,2%
1. Rezerwy na zobowigzania 27557 1,7% 26434 1,9% 4.2%
2. Zobowigzania dlugoterminowe 53 446 ,4 33.8% 514719 36,9% 3,8%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10 762,3 6,8% 20 780,1 14,9% -48,2%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 9484 15,8% 969,2 0,7% 2474.2%
Pasywa razem : 157 986,4 100,0% 139 669,5 100,0% 13,1%
Dotyczy: Mo-Bruk S.A. 7
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1l.Z. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

i

L 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 Dynamika
Wyszczegélinienie 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 383534 100,0% 44 032,2 100,0% -12,9%
2. Koszty dziatalnosci operacyjne; 35031,6 91,3% 418243 95,0% -16,2%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 33218 8,7% 2207,8 5,0% 50,5%
4. Pozostate przychody operacyjne 10241 2.7% 83,8 0,2% 1122,1%
5. Pozostate koszty operacyjne 438,7 1,1% 260,0 0,6% 68,7%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 3907,3 10,2% 2031,6 4,6% 92,3%
7. Przychody finansowe 2113 0,6% 991,7 2.3% -78,7%
8. Koszty finansowe 12341 3,2% 678,2 1,5% 82,0%
- w tym odsetki 2871 0,7% 4570 1,0% -37.2%
9. Zysk (strata) z dziatalno$ci
gospodarczej 28845 7,5% 23451 5,3% 23,0%
10. Zysk (strata) brutto 28845 7,5% 23451 5,3% 23,0%
11. Podatek dochodowy 615,9 1,6% 435,0 1,0% 41,6%
12, Zysk / Strata netto 2 268,6 5,9% 1910,0 4,3% 18,8%
13. Catkowite dochody ogdtem 2 268,6 5,9% 1910,0 4,3% 18,8%
..2. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 | Dynamika
Wyszczegdlnienie 201212011
tys. zt struktura (%) tys. 2t struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 2268,6 100,0% 1910,0 100,0% 18,8%
2. Korekty razem 10 1351 446,8% 27842 145,8% 264,0%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 12 403,7 546,8% 4694,2 245,8% 164,2%
4. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 107,0 4,7% 77,1 4,0% 38,8%
5. Wydatki na dziatalno$ci
inwestycyjnej 65 135,2 -2871,2% -32 320,9 -1692,2% 101,5%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -65 028,3 -2866,4% -32 243,9 -1688,1% 101,7%
7. Wplywy 2 dzialalnosci finansowej 28 098,7 1238,6% 50 140,4 2625,1% -44,0%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowsj -4 370,2 -192,6% -4 663,6 -244,.2% -8,3%
9. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej 23728,5 1046,0% 45 476,8 2380,9% -47,.8%
10. Przeplywy pieniezne netto razem - 28 896,1 «1273,7% 17 927,2 938,6% - 261,2%
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Il.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
. . Wynik na sprzedazy/Przychody ze o o o
Rentownosé sprzedazy sprzedazy max 8,7% 5,0% 11,3%
. ; Wynik brutto/Przychody ze o o o
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 7.5% 5,3% 11,0%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 5,9% 4,3% 9,8%
; Wynik netto/Srednia wartosé o o o
Rentowno$¢ netto aktywow aktywow ogéfem max 1,5% 1,8% 5,7%
Rentowno$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartoé kapitaiu N o o
wlasnego wlasnego bez zysku max 3.6% 3.1% 8.5%
I1.4.2. Wskazniki ptynnos¢ finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe +
$rodki pieniezne + rozliczenia
. migdzyokresowe generujace wphywy
Ptynnos$¢ biezaca gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 0,48 1,93 2,10
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe +
krétkoterminowe aktywa finansowe +
rozliczenia migdzyokresowe generujgce g
Ptynno$¢ szybka wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 0,40 1,90 2,00
krétkoterminowe + rozliczenia
migdzyokresowe generujace wydatki)
E::gg\'fyiﬁm“"aza” (Naleznosci z tytulu dostaw i 1o a4 207 106
naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ’ ’ ! ’
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max -30336,5| 187443 | 7714,6
miedzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krotkoterminowe - rozliczenia max -19,2% 13.4% 9,9%
aktywach miedzyokresowe pasywne)/Suma bitansowa
] (Srednia warto$é naleznosci z tytulu dostaw
ﬁ;f:;r'gg‘gl S:‘;ensi:cph'y""“ i ushug*365)/(Przychody ze sprzedazy + ; 29,1 25,0 15.4
podatek od towaréw i ustug nalezny)
] (Srednia warto$¢ zobowiazan z tytutu
fn’::rﬁ'ftz"gb%ﬁ?; ati 2 dostaw i ustug*365)/(Koszty dziatainosci
tytutu dostaw i ustug w operacyjnej - Amortyzacja - Koszty pracy - - 241 22,2 26,8
dniach Podatki i oplaty + Podatek od towaréw i
uslug naliczony przy zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawno$é wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
- Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowosé aktywow aktywow ogdlem max 0,3 0.4 0,6
Obrotowo$é . . s
. Przychody ze sprzedazy/Srednia wartogé
;zn:acziecgego majatku rzeczowego majatku trwatego max 0,3 0,6 0,7
. X (Srednia warto$é materiatéw*365)/(Koszty
zztt:ﬁ:{gfvpvzsdorw ach zuzycia materiatéw + warto$¢ sprzedanych min 1,8 1.3 1,3
materiatow)
: Srednia wartos¢ wyrob6w
Rotacja wyrobéw ( : - .
: gotowych*365)/Koszty dziatalnosci min 0,0 0,0 0,0
gotowych w dniach operacyjnej
Rotacja zapaséw (Srednia wartos¢ towar6w*365)Wartosé min 2.8 2,2 2.8
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towardéw w dniach sprzedanych towarow
Przychodowos$¢ Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 280,0 346.7 3388

I1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
fvi';z’f:;?n“’a“‘e kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogélemn >30% | 41.8% | 457% | 79.3%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na ° o o o
kapitatem wtasnym zobowiazania >45% 71,9% 84,1% 382,9%
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o
kapitatem Naleznosci o0 wymagalnosci pow. 12m.) >100% 86,0% 119.4% 121%
diugoterminowym
Trwato§¢ Zrodet

i A 0,
finansowania Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogétemn max 92,7% 84,8% 90,5%

ll.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. Czynniki, ktére istotnie wptywajg na wynik i sytuacje jednostki to: utrzymujaca sie,
dodatnia rentowno$¢ na wszystkich poziomach wyniku finansowego, znaczace nakfady
inwestycyjne poniesione w roku 2012 istotnie wplywajace na strukture aktywow oraz
bezpieczne wartosci wskaznikdw struktury finansowania.

11.5.2. Pomimo mniejszej wartoéci przychodéw ze sprzedazy wzgledem roku 2011,
Spotce udato si¢ utrzymaé dodatnie rentownosci, zaréwno sprzedazy jak i kapitatu
wiasnego. W strukturze kosztow istotng zmiang w stosunku do roku ubieglego s3 koszty
amortyzacji. Spotka na koniec roku 2011 przeanalizowata okresy ekonomicznej
uzyteczno$ci i na tej podstawie dokonata odpowiednich korekt stawek amortyzacyjnych
w roku 2012.

I.5.3. Warto$ci wskaznikéw plynnosci ulegly obnizeniu wskutek znaczacych naktadow
inwestycyjnych. Kierunki wydatkowania s$rodkéw pienieznych doktadnie ilustruje
rachunek przeptywow. Spotka w 2012 roku wydatkowata ponad 65 min zt na nowe
inwestycje w $rodki trwate, z drugiej strony generujac jednoczesénie dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej. Spdtka spodziewa sie poprawi¢ warto$ci wskaznikow
ptynnosci w wyniku uruchomienia dwoch nowych zaktadéw w roku 2013.

11.5.4. Wskazniki struktury finansowania pozostajg na bezpiecznym poziomie.
Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze 15,8% procent pasywOw stanowig dotacje do
aktywow, natomiast zobowigzania nie wiecej niz 40% sumy bilansowej.

ll.5. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
W roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Hl. Cze$¢ szczecOLOWA

{l.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

l.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spdtki.

I1.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowo$ci stosowane sg w sposob zasadny i ciagly.

l11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalno$é
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

l1.1.2. Ksiggi rachunkowe na dzieri 1 stycznia 2012 roku zostaty prawidiowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dziers 31 grudnia 2011 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Sap
Business One w zakresie ksiggi giownej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz
zestawienia obrotéw i sald ksiegi gtownej i ksiag pomocniczych.

l11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, sprawdzainy i biezgcy
adokonane w nich zapisy sg wilasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

l11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

111.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

[11.1.7. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposob wystarczajgcy.

I11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w
ksiegach wyniki inwentaryzacji.

2. OCENA KONTROL! WEWNETRZNEJ

111.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
| procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

ll1.2.2. Planujac i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
wcelu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

I1.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;j.
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I1].3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

111.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako reaine oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

[11.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

11.3.2.1. Spotka w prawidiowy sposéb ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych
srodkow trwatych.

I1.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznoéci (odrgbnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Pod koniec 2011 roku Spoétka dokonata weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw  trwatych. Zmiany
skutkowaty odpowiednig korekta stawek amortyzacyjnych od roku 2012. W ujeciu
globainym, zmiana szacunku co do ekonomicznych okreséw uzytecznosci $rodkéw
trwatych dokonana pod koniec 2011 roku a wprowadzona do ksiag od 1 stycznia
2012 roku spowodowata obnizenie kwoty amortyzacji w 2012 roku (wzgledem
ekonomicznych okreséw uzytecznosci przyjetych do korica 2011 roku) o 1632 tys.
zt. W naszej ocenie dokonana weryfikacja ekonomicznych okreséw uzytecznos$ci
byta racjonalna.

11.3.2.3. Spotka korzysta réwniez ze $rodkéw trwatych na podstawie uméw leasingu.
Niektore umowy leasingu speiniajg okreslone w MSR 17 Leasing warunki uznania
umowy za umowe leasingu, diatego bedgce ich przedmiotem $rodki trwate wykazano
w aktywach tak jak wiasne $rodki trwate.

1.3.2.4. Srodki trwate w budowie obejmujg naktady w kilku lokalizacjach. Spéika
planuje zakonczy¢ dwie najwigksze inwestycje i oddaé érodki trwate do uzywania
w roku 2013. Spétka szerzej opisata stan zaawansowania poszczegodlnych inwestycii
w punkcie VII, nocie 1 sprawozdania finansowego. Nie stwierdzilismy zaniechanych
zadan inwestycyjnych.

l1.3.2.5. Nie stwierdzilismy wystgpowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktére
z innych powodow powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

111.3.3. Inwestycje dtugoterminowe.

11.3.3.1. Obejmujg udziaty w jednostce zaleznej Raf-Ekologia Sp. z 0.0. Udzialy te sg
wyceniane w cenie nabycia. Nie stwierdziliSmy przestanek wskazujgcych na ryzyko
utraty wartosci aktywow.

111.3.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.4.1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wediug stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku i uzyskano potwierdzenia dla 93% salda
z kontrahentami. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

[11.3.4.2. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci
z tytulu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 75% salda
naleznosci ztytulu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowycﬁ
zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane. g
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11.3.4.3. Do dnia 18 lutego 2013 roku otrzymano sptaty 60% salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

[11.3.4.4. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spotka.

111.3.5. Kapitat wtasny.

1.3.5.1. Wynik finansowy za rok 2011 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na kapitat zapasowy. Zmiany kapitatow wiasnych
prawidiowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wtasnych.

I11.3.5.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wtasnych, z pominigciem wyniku
finansowego okresu.

I1.3.6. Zobowigzania finansowe.

111.3.6.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaly potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki.

[11.3.6.2. Zobowigzania z tytutu obligacji zostaly wycenione w zamortyzowanym
koszcie.

11.3.6.3. Odsetki za rok 2012 zostaly naliczone i zaksiggowane w odpowiednim
okresie.

111.3.6.4. Saldo zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czesé kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi
umowami,

111.3.6.5. Podziat zobowigzan finansowych na czesé¢ dugo- i krotkoterminowg jest
prawidtowy.

[11.3.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug.

I11.3.7.1. Przeprowadzili§my procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan (z wylaczeniem zaliczek) wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.
Potwierdzilismy w ten sposob zobowigzania stanowiace 40% bilansowej wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania
sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

I11.3.7.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
ztozonych deklaraciji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

I1.3.8. Przychody i koszty.

111.3.8.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wiasciwg prezentacie i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

il].4.. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

[11.4.1. Informacja dodatkowa skiadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami MSSF i zgodne ze stanem faktycznym.

|
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I[1.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I1.5.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku, ktére spetnia istotne wymogi
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzgce ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

IV.UwaAGI KONCOWE

[Y.”]. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktéorym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow,
ktore powinny by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego lub
moglyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

[V.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliémy z wynikéw prac Zzadnych
niezaleznych specjalistow.

Marék Dobgk ; Marek Dobel

e @
Kiuczowy Bieglty Rewident Wiceprezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
przeprowadzajacy badanie Podmiot uprawniony do badania
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, sprawozdan finansowych, wpisany na liste
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 10294 numerem 3149. )

Warszawa, dnia 12 marca 2013 roku

Raport zawiera 14 stron.
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