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Prezentacja wynikowa

Wyniki | kwartatu 2023 .



Trzy zdywersyfikowane segmenty dziatalnosci

Mo-BRUK dziata w trzech uzupetniajgcych sie obszarach gospodarki
odpadami, ze szczegdélna specjalizacja w odzysku odpadow.

Spalanie odpadow Zestalanie .
. e Produkcja

przemystowych i stabilizacja RDE

i medycznych odpadow

= Wytwarzamy energie Wytwarzamy kruszywo Produkujemy substytut = Odzysk mutéw weglowych
w postaci pary, ktéra sztuczne, ktére pozwala weglaiinnych paliw o
sprzedajemy lub na zaoszczedzenie kopalnych dla przemystu = Sprzedaz paliw ptynnych na
wykorzystujemy do surowcow naturalnych wtasnych stacjach paliw

suszenia RDF

* Produkcja energii
elektrycznej M 0 B RU K




Ponadprzecietne wyniki z dziatalnosci

podstawowej*
Przychody (mln zt)
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m przychody z dziatalnosci podstawowej przychody z "bomb ekologicznych"
EBITDA (mln zt) i marza EBITDA (%)
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\52% 54% Rentownosci EBITDA

60,0 52% E z dziatalnoéci podstawowej
40,0 26,2 246 50% wypracowanej przez grupe
20,0 . - 48% W 1Q 2023 r.

0,0 46% MOBRUK
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*z wytaczeniem stagji paliw oraz Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych



Skala dziatania — dane skonsolidowane

Przychody (mln zt) % zmiana r/r EBITDA (mln zt) i marza EBITDA (%)
300 A 160 56,6% 151,3 70,0%
267, zm 57,8% 48,2%
2434 140 60,0%
250 +49 7% 120 17,3 49,7%
46,7% o
103,1 ) 50,0%
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2020 2021 2022 1Q2022  1Q2023 2020 2021 2022 1Q2022  1Q2023
= EBITDA =—®=—marza EBITDA
Zysk netto (mln zt) i marza zysku netto (%)
10 44.1% 43.0% 115 0 37,9% 50’8?}
120 ’ 38,2% 35,6% 220;
100 — 15.0% Na wyniki wptyw miato:
80 o = Korzystna sytuacja na ,podstawowym” rynku — stabilny
60 20,05 wolumen odpaddw do przetworzenia, jak i rosnace stawki
40 15,0% za przetworzenie,
18,9 19,6 10,0% .. , . ’ .. .
20 . . 5,0% = Wzrost cen energii i kosztéw funkcjonowania stacji paliw.
0 0,0% MOBRUK
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mmmm 7ysk netto  —®=—marza zysku netto
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Struktura biznesu

Przychody w podziale na segmenty (mln zt)
suma
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Struktura kosztow dziatalnosci podstawowej*

Wyszczegolnienie w min zt

Przychody ze sprzedazy 45,4 50,5
Udziat kosztéw w przychodach 46% 50%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20,8 25,4
Amortyzacja 1,1 1,6
Zuzycie surowcow i materiatow: 3,8 5,6

Wzrost udziatu kosztow

- w tym zuzycie surowca

) 1,0 2,0

(cementacja) W przychodach 0 4 p.p. I"/I"

- W tym koszty energii U L5 | Wzrost kosztéw zostat zaabsorbowany przez wzrost cen
Ustugi obce: 105 120 za przyjecie odpaddéw i sprzedaz wytworzonych

: ’ ’ produktow.

- w tym koszty transportu 4,4 54
Swiadczenia pracownicze 4,9 5,4
Podatki i optaty 0,3 0,3

Pozostate koszty 0,3 0,5 M 0 B RU K

*z wytaczeniem stacji paliw oraz Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych



Struktura kosztow

Udziat kosztéw operacyjnych w przychodach ze sprzedazy (%)
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= koszty operacyjne =@ udziat kosztéw w przychodach

Wzrost udziatu kosztow
w przychodach o 5,1 p.p. r/r
Zwiazany ze wzrostem wartosci zakupéw towaréw do dwdch stacji

paliw oraz wzrostem jednostkowej ceny cementu do produkgji
kruszyw syntetycznych, energii elektrycznej i paliwa.

MOBRUK




Priorytety strategii M&A

Mo-BRUK koncentruje uwage na podmiotach przetwarzajacych odpady niebezpieczne,
posiadajacych potencjat wysokiej marzowosci oraz oferujacych synergie z obecna
dziatalnoscia. Kazda z analizowanych spétek spetnia co najmniej dwa z tych warunkdéw.

Rozpoczelismy procesy due diligence w trzech spétkach, ktére sq przedmiotem naszego
zainteresowania inwestycyjnego.

Po analizie rynku w Polsce zdefiniowalismy trzy kluczowe segmenty strategii M&A,
w ktorych prowadzimy na biezgco rozmowy inwestycyjne:

SYNERGIE Z OBECNA MORSKI/ODPADY PLYNNE ZBIERANIE
DZIALALNOSCIA | PRZETWARZANIE
ODPADOW Z OBStUGI
o RYNKU AUTOMOTIVE
o o = Rozszerzenie tancucha

= Przejecia konsolidujace wartosci o nowa, rosnaca = Zbieranie odpadéw
rynek spalarni odpadow kategorie odpadow niebezpiecznych
niebezpiecznych niebezpiecznych w tym 2 warsztatow

= Inwestycje ptynnych samochodowych
w komplementarne = Obstuga kluczowych portéw (w tym oleje, opony,
technologie w Polsce, oczyszczanie dna akumulatory i inne)

. . morSkiegO oraz przetwarzanie = |nwestvcie w technolo ie
wtsggzggcﬁpstream odpaddw ze statkéw na redzie przetwyarjzania i recykliﬁgu
niebezpiecznych = Unikalne/innowacyjne odpadow
i przemystowych technologie MOBRUK




Perspektywy rozwoju na lata 2023 - 2024

Spalanie odpadow Zestalanie Produkcja
przemystowych i stabilizacja RDF
i medycznych odpadow
. . o = Potencjat eksportu RDF
g Rosnace cen et
\é\l/gsk%kr;ekubrirrﬁjriy WeJscia iwolSmeny y do Czech, Niemiec
w segmencie odpadow Inwestycje w spalarnie = Rosnacy popyt na RDF
niebezpiecznych komunalne — ze stron?/ spalarni
Z\é/iekds;ona podaz dla komuna rllych, J
= Rosnaca $wiadomos¢ odpadow energetyki zawodowej
ekologiczna D o ch o120 s | cementowni
spoteczenstwa ton, do ok. 250 tys. ton

rocznie)

*=  Rozwdj technologii
przetwarzania RDF
na gaziolej

MOBRUK




Update inwestycyjny

Instalacja PV

Zakonczenie | etapu budowy instalacji fotowoltaicznej
— 250 kW, docelowa moc to okoto 0,8 MW

Karsy

Postep inwestycji modernizacyjnej w Karsach —
zakontraktowano juz wszystkie dostawy kluczowych
modutdéw technologicznych, w tym jednostke ORC

do produkdji energii elektrycznej o mocy 1,2 MW
(obecne zuzycie energii w grupie wynosi 0,7 MW rocznie)

&

MOBRUK




Muty weglowe

Proces uruchomienia eksploatacji osadnikéw
zlecony firmie zewnetrznej

Sytuacja na rynku zmienita sie - aktualnie
obserwujemy stabilizacje cen

Szacujemy sprzedaz surowca
w 2023 r.na 50-100 tys. ton

W maju i czerwcu bedzie realizowana pierwsza
dostawa 10 tys. ton surowca do odbiorcy
krajowego

MOBRUK




Dywidenda - akcjonariusze
beneficjentem wzrostu

Polityka dywidendowa Wyptaty dywidendy oraz skupy akcji od 2018 r. (mln zt)

= \Wyptata od 50%, do 100% zysku netto pod warunkiem,
ze relacja dtugu netto do EBITDA nie przekroczy poziomu 120 T
2,5xX.

= Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego przez 80
Mo-BRUK, zarzad spdtki bedzie brat pod uwage plany 60
inwestycyjne, w tym akwizycyjne, sytuacje finansowa
i ptynnos$ciowa grupy, istniejace i przyszte zobowigzania
(w tym potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami 20
kredytowymi i emisja instrumentdéw dtuznych) oraz ocene 0
perspektyw grupy w okreslonych uwarunkowaniach
rynkowych i makroekonomicznych. buy-back (min z)

= dywidenda w odniesieniu do zysku za dany rok obrotowy (mln zt)

= Wyptata i poziom dywidendy z zysku za 2022 r. zalezne s3 ——zysk netto jednostkowy (min 2t
od rekomendacji zarzadu i ostatecznej decyzji £5573 do ustalenia z polityka dywidendowa
akcjonariuszy podczas walnego zgromadzenia.

100

40

2018 2019 2020 2021 2022

= Rekomendacja zarzadu dotyczaca dywidendy bedzie
ogtoszona raportem biezacym do 26 maja br.

MOBRUK




ESG

— ,mapa drogowa” na 2023 .

W 2023 roku Mo-BRUK dotaczy do grona spotek zarzadzajgcych
kwestiami ESG na poziomie strategicznym, badajgcych swoj wptyw
na klimat i komunikujacych sie z rynkiem za pomocg raportow
przygotowanych zgodnie z globalnymi standardami

MMMMMMM

" RAPORT
L | ESG

2021

Pierwszy raport
ESG grupy
podsumowujacy
2021 .

(IV kwartat 2022 r.)

. Pierwsza kalkulagja éladu
- weglowego (zakres 1.i2.)

Kolejna edycja Raportu
ESG poszerzajaca zakres
prezentowanych
wskaznikdw

Pierwsza Strategia ESG
wyznaczajaca kierunki
dziatan spétki w kontekscie
wptywu na srodowisko,
spoteczenstwo i sfere
zarzadzania

MOBRUK
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Zataczniki



MOBRUK w liczbach

243,4 mln zt

Przychododw ze sprzedazy
w2022rT.

92,2 mln zt

Zysku nettow 2022 .

245 tys. ton

Odpadéw przyjetych do
przetworzeniaw 2022 .

Raport ESG

Opublikowany po raz
pierwszy w historii
-za2021r.

¢

¢

'53

Mo-BRUK, dzieki efektywnemu modelowi
biznesowemu, pozostaje liderem branzy
przetwarzania odpadéw przemystowych
w Polsce. Spétka, dzieki zrealizowanym

inwestycjom w linie do unieszkodliwiania
117,3 mln zt odpaddw, jest w stanie zutylizowad
EBITDAW 2022 r. zdecydowang wiekszos¢ rodzajéw odpadow

powstajacych w Polsce.

53%

Rentownosci
EBITDAwW 2022 .
w ramach core business

210 mln zt

Przeznaczonych
na inwestycje
w najblizszych latach

249,0 min zt

Wyptat dla akcjonariuszy

w historii MOBRUK




Rozwoj i wykorzystanie mocy produkcyjnych
w istniejacych zaktadach w latach 2023-2024

Spalanie

Zestalanie
i stabilizacja

Produkcja
energii

Dodatkowe moce

rocznie (t.)

Dodatkowe moce
rocznie (%)

HELWELE
data
uruchomienia

Dodatkowy,
szacowany
przychod roczny
(mln zt)*

CAPEX
MELTETY
(mln zt)

Karsy 10 tys. Il potowa 2024 . 42,5 135
Jedlicze (Raf- 78% .
Ekologia) ETAP | 1 tys. 2023r. 4,2 zrealizowano
Jedlicze (Raf-
Ekologia) ETAP Il 7 tys. 2024r. 28 30
Niecew 40 tys. 2024r. 23,6 20

65%
Skarbimierz 70 tys. 2024 r. 41,4 10
Karsy, Jedlicze, | czeéé 2023
Niecew, NA NA y . NA 15

Skarbimierz, teka

Il cze$¢ w 2024 .

*Przy zaktadanych aktualnych $rednich cenach oraz przy zatozeniu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych

MOBRUK




Muty weglowe - pozytywny wptyw na
srodowisko

« Rewitalizacja terenu
« Eksploatacja surowca juz wydobytego

* Przywrdcenie terenu w centrum Watbrzycha
o powierzchni 35 ha do ponownego
wykorzystania

« Sktad chemiczny mutdw po ich wzbogaceniu
pozwala redukowac emisje tlenkéw siarki,
tlenku wegla i zwigzkéw azotowych,
ponadto nasze zasoby charakteryzujg sie
bardzo niskim poziomem zawartosci chloru

« Eksploatacja osadnikéw nalezacych do
spotki nie przyczynia sie do emisji metanu,
CO Ma miejsce przy tradycyjnym wydobyciu MOBRUK
wegla




Optaty podwyzszone

Biorac pod uwage stanowisko SKO problem naliczania optat
podwyzszonych z punktu widzenia formalnego zamyka sie na
potowie 2019 .

W ocenie spétki i wobec wyrazonej przez SKO wyktadni nie ma
podstaw prawnych do naliczania optat za kolejne lata

Z uwagi na przedtuzajace sie postepowanie dotyczace optaty
podwyzszonej za 2016 r. kwota do zaptaty ulegta
przedawnieniu

Potencjalna, maksymalna kwota do zaptaty, tj. 256 mln zt
w skutek decyzji SKO zostata zredukowana o 2/3, spétka bedzie
dazy¢ do umorzenia pozostatej czesci

Z koncem marca 2023 r. zakorczono rekultywacje sktadowiska
w Watbrzychu zgodnie z decyzjami Marszatka Wojewddztwa
Dolnoslaskiego

Dotychczasowe rozstrzygniecia potwierdzaja linie
reprezentowang przez zarzad

MOBRUK
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ESG - wskazniki GRI

GRI: 302-1 GRI: 303-3

Catkowite zuzycie energii w organizacji ze zrédet Pobor wody wedtug zrodta
nieodnawialnych

Benzyna 13257 9122 -31,19% Wody powierzchniowe 292 456 +56,16%

Olej napedowy 420663 420 835 +0,04% Wody gruntowe 32293 30175 -6,56%

Woda pochodzaca
Olej opatowy 31780 18 084 -43,10% od podmiotéw trzecich 1234,5 2162 +75,13%
(woda z wodociggu)

Energia elektryczna 22 400 21424 -4,36% Suma 33820 32793 -3,04%

Suma 488 100 469 465 -3,82%

Po modernizacji zaktadu
w Karsach i Niecwi zuzycia wody MOBRUK
od podmiotdéw trzecich spadnie

Producent energii netto
od Il potowy 2024 .

S




Zastrzezenia prawne

Ninie&szy dokument zostat przygotowané/ przez spétke Mo-BRUK S.A. (,M0-BRUK") z siedziba w miejscowosci Niecew 68, Korzenna 33-322, wpisanej do rejestru ]
grze siébiorcéw Krajowe%o Rejestru Sadowego prqwadzoneEOBrzez Sad Re%onowy dla Krakowa = Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
3adowego pod numerem REGON: 12065272

000357598, posiadajgcej numer 9 oraz numer NIP: 7343294252. Kapitat zaktadowy wynosi 35.128.850,00 zt, w catosci wptacony.

Mo-BRUK nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegat zmianie, aktualizacji lub modyfikacji w celu przedstawienia zmian zaistniatych po dniu jego publikacji, o ile nie bedzie
to wymagane przez wtasciwe przepisy prawa.

Odwiadczenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszym dokumencie, w szczegélnosci takie jak przewidywania co do przychodéw czy rozwoju grupy kapitatowej Mo-BRUK

(,Grupa Mo-BRUK?), zostaty Ustalone na podstawie szeregu zatozen, oczekiwan oraz projekcji, a w zwiagzkd z tym obarczone s3 ryzykiem niepewnoscil moga ulec zmianie pod

wptywem czynnikow zewn%rzn chjak i wewnetrznychi nie nalezy traktowac ich jako wigzacych prognoz. Ani Mo-BRUK, ani osoby dziatajgce w jej imieniu, w szczegolnosci

cztonkowie Zarzadu Mo-BRUK, doradcy Mo-BRUK; ani jakiekolwiek inne osoby nie udzielaja zapewniénia, ze przewidywania dotycza.cerarzysz{osa zostang spetnione, w .

szczegdlnosci nie ?warantUJa.zdgodnosu przysztych wynikéw lub wydarzen z tymi oswiadczeniami jak réwniez tego, 7e prz;osz{e wyniki Mo-BRUK nie bedg'sie istotnie réznj¢ od
yrzewidywanych. Informacje i dane zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowg w szczegolnosci przyrzeczenia Mo-BRUK dotyczacego osiggniecia okreslonych wynikéw
inansowych przez Grupe Mo-BRUK ani okreslonego poziomu wyceny Grupy Mo-BRUK w przysztosci.

Istotn%/,m zmianom mogc? Eodlegaé informacje zamieszczone w niniejsz[ym dokumencie. Mo-BRUK nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegat zmianie, aktualizacji lub
modyfikacji w celu przédstawienia zmian zaistniatych po dniu jego publikacji, o ile nie bedzie to wymagane przez wtasciwe przepisy prawa.

Ninieg'szy dokument ma charakter wytacznie inForman’ny, nie stanowi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w rozumjeniu odpowiednio art. 66 j art. 71 ustawy z dnia 23
kwieEnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz-U.z 1964 r. Nr 16'poz. 93 z pézn. zm.), w szczegolnosci oferty ani zaB{oszenla do nabycia jakichkolwiek pagerow wartosciowych Mo-BRUK
ani tez zachety do sktadania ofért nabycia lub zaAmsu na papiery wartosciowe Mo-BRUK, ani tez oferty pu l|czneé papierdw wartosciowych Mo-BRUK w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowa 15/6Vé/ %\S/)laZkU z oferty publiczna

papieréw wartoséciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (DZ.U.UE.L.2017.

Niniejszy dokument nie stanowi informacji o papjerach wartosciowych Mo-BRUK i warunkach ich nabycia lub objecia stanowiace{(wystarczajziga podstawe do podjecia decyzji o
nabyciu'lub objeciu tych papieréw wartosciowych. Niniejszy dokument nie podlega dystrybucji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Republice Potudniowej

Afryki ani Japonii.

Informacje i dane zawarte w niniejszym dokumencie sg udostepniane wytacznie w celach informacyjnych i nie powinny stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej.
Tres¢ ninlejszego dokumentu nie stanowi rekomendacji, opinil ani analiZy inwestycyjnej, prawnej, Ksiegowej lub podatkowe;.

Kazda osoba bedaca w posiadaniu niniejsze?o dokumentu jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnej analizlé/ informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym
or

dokumencie oraz za dokonanie oceny mery€oryczneji ryzyk zwigzanych z informacjami opisanymi w niniejszym dokumencie.

Wszelka odpowiedzialnos¢ Mo-BRUK, 0s6b dziatajacych w jej imieniu, w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu Mo-BRUK, doradcéw Mo-BRUK, pracownikéw i wspdtpracownikdw

wyzej wymienionych 0séb oraz jakichkolwiek innych 0s6b w zwiazku z njniejszym dokumentem i zawartymi w nim |nFormac¢am|Jest wytaczona. Wyzej wymienione os‘obE/ nie

ponoszg zadnej odpowiedzialndsci za decyzje mwestycy{)ne oso%y, w ktorej posiadaniu znajduje sie niniejszy dokument lub ktéra miata, chocby posrednio, dostep do jej Eresci, i
y

ich skut?d, w szCzedoblnosci za poniesione przez takg osobe szkody (zaréwno za rzeczywisty strate, jak i utracone korzysci).

MOBRUK
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