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Cztery zdywersyfikowane segmenty działalności

Mo-BRUK jest liderem gospodarki obiegu zamkniętego, działa w czterech 
uzupełniających się obszarach gospodarki przetwarzania odpadów 
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Spalanie odpadów 
przemysłowych 
i medycznych

Wytwarzamy energię 
w postaci pary, którą 
sprzedajemy lub 
wykorzystujemy do 
suszenia RDF

Produkcja energii 
elektrycznej

Zestalanie 
i stabilizacja 
odpadów

Wytwarzamy kruszywo 
sztuczne i prefabrykaty, 
które pozwalają na 
zaoszczędzenie 
surowców naturalnych

Produkcja 
RDF

Produkujemy substytut 
węgla i innych paliw 
kopalnych dla przemysłu 
i ciepłownictwa
z wykorzystaniem energii 
elektrycznej, powstałej 
z ciepła odpadowego 
ITPO

Pozostała 
działalność

Sprzedaż paliw płynnych na 
własnych stacjach paliw

Odzysk węgla 
niskokalorycznego

Przetwarzanie 
olejów i wód 
zaolejonych

Wytwarzanie 
surowca do 
produkcji olejów 
przez rafinerie



Koncentrujemy się na jakości GOZ
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 ISO 9001

 ISO 14001

 ISO 45001

 ISO 17025

 Akredytowane 
laboratorium

Posiadamy:

Mo-BRUK przetwarza 
dziennie ok. 1500 ton 
odpadów przemysłowych 
(głównie niebezpiecznych) 
w bezodpadowy sposób



Wyniki finansowe IQ 2026

mWIG40



Skala działania – przychody ze sprzedaży
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Przychody (mln zł)

Wolumen przetworzonych odpadów (w tys. ton)

*w tym 3,8 tys. ton olejów i wód zaolejonych wzrost przychodów w ramach core business 
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+13,3%

W I kwartale 2026 roku Grupa Mo-BRUK 
wypracowała przychody ze sprzedaży w 
wysokości 79,0 mln zł, co oznacza wzrost 
o 32,6% r/r. W ramach działalności 
podstawowej (core business) przychody 
wzrosły o 35,6%, przy jednoczesnym 
zwiększeniu wolumenu o 13,3%.
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Skala działania – EBITDA i zysk netto
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EBITDA (mln zł) i marża EBITDA (%)

Zysk netto (mln zł) i marża zysku netto

Działalność podstawowa (core business) 
wygenerowała w 1Q'26 marżę EBITDA na 
poziomie 41,3%. Przełożyło się to na wzrost 
wartości EBITDA w tym  obszarze o 25,4% r/r.

Największy wpływ na poziom zysku netto miały:

• Amortyzacja (7,6 mln zł): wzrost o 5,4% r/r 
(+0,4 mln zł).

• Koszty finansowe netto (3,2 mln zł): wzrost kosztów 
finansowych o 46,9% r/r (do poziomu 3,4 mln zł).

• Podatek (4,0 mln zł): wzrost o 49,1% r/r (+1,3 mln zł) 
do poziomu 4,0 mln zł.
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Rentowność EBITDA kwartalnie
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1Q 2026FY 20254Q 20253Q 20252Q 20251Q 2025

79,0319 898128 37176 30661 39253 829
Przychody 
(tys. zł)

30,4141 98053 31437 07327 52724 066
EBITDA 
(tys. zł)

38%44%42%49%45%45%
Marża EBITDA 
(%)

EBITDA kwartalnie (mln zł)
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Zadłużenie
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Zadłużenie Grupy (mln zł) 

Wskaźnik zadłużenia netto do EBITDA na dzień 31 marca 2026 r. wyniósł 1,2x, 
co oznacza poprawę w stosunku do skorygowanego poziomu 1,3x zanotowanego 
na koniec 2025 roku. Utrzymujący się bezpieczny poziom tego wskaźnika 
potwierdza dobrą kondycję finansową Grupy oraz jej zdolność do finansowania 
dalszego rozwoju przy zachowaniu pełnej kontroli nad poziomem zadłużenia.

Earn-out EKJ 
i EP + druga 
rata ceny EP141,2 137,2 134

147,4

219,9 208



12,9 15

54,2
57,8

6,1 6,3 3,8

0

10

20

30

40

50

60

70

1Q 2025 1Q 2026

RDF Zestalanie i stabilizacja Spalanie Oleje i wody zaolejone

Struktura biznesu
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Przychody w podziale na segmenty (mln zł)

Wolumen przyjętych odpadów (w tys. ton)

Spalanie (+25,5% r/r): wzrost przychodów wynikał głównie z 
wyższej o 19% średniej ceny za przyjmowane odpady (w tym z 
tzw. „bomb ekologicznych”) oraz zwiększonej efektywności 
instalacji w Karsach po modernizacji zakończonej w 2024 roku, 
przy stabilnym wolumenie (+3% r/r).

RDF (+115,6% r/r): tak dynamiczny wzrost to efekt realizacji 
nowych zleceń, co przełożyło się na wzrost cen o 91% r/r oraz 
wolumenu o 16% r/r. Nowoczesna linia w Karsach o wydajności 
150 tys. Mg w pełni zastąpiła zamknięty w marcu 2025 r. zakład 
w Wałbrzychu.

Zestalanie i stabilizacja (-6,2% r/r): spadek przychodów 
spowodowany był głównie niższą o 9% średnią stawką za 
odpady, co tylko częściowo skompensował wzrost wolumenu o 
7% r/r. Na wyniki segmentu rzutowały ograniczenia limitów w 
Skarbimierzu, które Grupa mityguje poprzez rozwój operacyjny 
spółki EL-KAJO oraz aura zimowa.

Oleje i wody zaolejone: nowy segment wygenerował w 1Q 
2026 r. 6,1 mln zł przychodów. Do przetworzenia w tym 
okresie przyjęto 3,8 tys. ton odpadów.

7,7

16,6

24,1
22,622

27,6

6,1

0

5

10

15

20

25

30

1Q 2025 1Q 2026

RDF Zestalanie i stabilizacja Spalanie Oleje i wody zaolejone



Struktura kosztów
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zmiana %zmiana1Q 20251Q 2026 r.
Wyszczególnienie 
(dane w tys. zł)

31,0%13 440,643 322,756 763,3Koszty działalności 
operacyjnej

412,3%-164,5-39,9-204,4Zmiana stanu produktów

5,4%389,27 199,37 588,5Amortyzacja

41,1%2 872,66 997,79 870,3Zużycie surowców 
i materiałów:

29,6%891,33 014,23 905,5
- w tym zużycie 
surowca (cement, olej, 
reagenty)

27,3%386,71 415,11 801,8- w tym energia

43,1%6 209,814 402,720 612,5Usługi obce:

-10,5%-454,64 315,83 861,2- w tym transport

37,31%3087,88 275,611 363,4- w tym przekazanie 
odpadów do przetw.

41,1%3 604,68 776,412 381,0Koszt świadczeń 
pracowniczych

9,2%43,2468,8512,0Podatki i opłaty

30,9%165,7535,9701,6Pozostałe koszty

6,4%320,14 981,75 301,8Wartość towarów 
i materiałów

Udział kosztów (bez amortyzacji) w przychodach w 1Q 
2026 roku wyniósł 62,2% i był wyższy niż w 
analogicznym okresie 2025 roku (60,6%). Po 
wyłączeniu wpływu amortyzacji, wzrost kosztów 
operacyjnych wobec roku poprzedniego był wyższy niż 
wzrost przychodów (36,1% wobec 32,6%)

Główne czynniki wzrostu:

Koszty amortyzacji: +0,4 mln zł r/r (+5,4% r/r). Wzrost ten jest związany przede 
wszystkim z ujęciem w konsolidacji spółki Eco Point.

Koszty usług obcych: +6,2 mln zł r/r (+43,1% r/r). Największy wpływ na tę pozycję miał 
znaczący wzrost kosztów odbioru paliwa alternatywnego RDF (+4,2 mln zł; +89% r/r) 
wynikający z większego wolumenu oraz wyższych cen w instalacjach zewnętrznych, a 
także wzrost kosztów zagospodarowania kruszywa o 0,7 mln zł (+50% r/r).

Koszty zużycia surowców, materiałów i energii: +2,9 mln zł r/r (+41,1% r/r). Wzrost ten 
był napędzany przez wyższe wydatki na surowce do zestalania (+0,9 mln zł), 
materiały remontowe (+0,7 mln zł) oraz energię (+0,4 mln zł). Jednocześnie własna 
produkcja energii w procesie kogeneracji pokryła 40% zapotrzebowania Grupy.

Koszty wynagrodzeń: +3,6 mln zł r/r (+41,1% r/r). Kluczowym 
czynnikiem była akwizycja i ujęcie w konsolidacji spółki
Eco Point (przejętej w IV kwartale 2025 r.). 
Po wyłączeniu wpływu nowej spółki, wzrost kosztów 
świadczeń pracowniczych wyniósł 1,6 mln zł, czyli 18% r/r.



Zastrzeżenia prawne

Niniejszy dokument został przygotowany przez spółkę Mo-BRUK S.A. („Mo-BRUK”) z siedzibą w miejscowości Niecew 68, Korzenna 33-322, wpisanej do rejestru 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia w Krakowie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem 0000357598, posiadającej numer REGON: 120652729 oraz numer NIP: 7343294252. Kapitał zakładowy wynosi 35.128.850,00 zł, w całości wpłacony.

Mo-BRUK nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegał zmianie, aktualizacji lub modyfikacji w celu przedstawienia zmian zaistniałych po dniu jego publikacji, o ile nie będzie 
to wymagane przez właściwe przepisy prawa.

Oświadczenia dotyczące przyszłości zawarte w niniejszym dokumencie, w szczególności takie jak przewidywania co do przychodów czy rozwoju grupy kapitałowej Mo-BRUK 
(„Grupa Mo-BRUK”), zostały ustalone na podstawie szeregu założeń, oczekiwań oraz projekcji, a w związku z tym obarczone są ryzykiem niepewności i mogą ulec zmianie pod 
wpływem czynników zewnętrznych jak i wewnętrznych i nie należy traktować ich jako wiążących prognoz. Ani Mo-BRUK, ani osoby działające w jej imieniu, w szczególności 
członkowie Zarządu Mo-BRUK, doradcy Mo-BRUK, ani jakiekolwiek inne osoby nie udzielają zapewnienia, że przewidywania dotyczące przyszłości zostaną spełnione, w 
szczególności nie gwarantują zgodności przyszłych wyników lub wydarzeń z tymi oświadczeniami jak również tego, że przyszłe wyniki Mo-BRUK nie będą się istotnie różnić od 
przewidywanych. Informacje i dane zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią w szczególności przyrzeczenia Mo-BRUK dotyczącego osiągnięcia określonych wyników 
finansowych przez Grupę Mo-BRUK ani określonego poziomu wyceny Grupy Mo-BRUK w przyszłości.

Istotnym zmianom mogą podlegać informacje zamieszczone w niniejszym dokumencie. Mo-BRUK nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegał zmianie, aktualizacji lub 
modyfikacji w celu przedstawienia zmian zaistniałych po dniu jego publikacji, o ile nie będzie to wymagane przez właściwe przepisy prawa.

Niniejszy dokument ma charakter wyłącznie informacyjny, nie stanowi oferty ani zaproszenia do składania ofert w rozumieniu odpowiednio art. 66 i art. 71 ustawy z dnia 23 
kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16 poz. 93 z późn. zm.), w szczególności oferty ani zaproszenia do nabycia jakichkolwiek papierów wartościowych Mo-BRUK 
ani też zachęty do składania ofert nabycia lub zapisu na papiery wartościowe Mo-BRUK, ani też oferty publicznej papierów wartościowych Mo-BRUK w rozumieniu art. 2 lit. d 
Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną 
papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12).

Niniejszy dokument nie stanowi informacji o papierach wartościowych Mo-BRUK i warunkach ich nabycia lub objęcia stanowiącej wystarczającą podstawę do podjęcia decyzji o 
nabyciu lub objęciu tych papierów wartościowych. Niniejszy dokument nie podlega dystrybucji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Republice Południowej 
Afryki ani Japonii.

Informacje i dane zawarte w niniejszym dokumencie są udostępniane wyłącznie w celach informacyjnych i nie powinny stanowić podstawy do podjęcia decyzji inwestycyjnej. 
Treść niniejszego dokumentu nie stanowi rekomendacji, opinii ani analizy inwestycyjnej, prawnej, księgowej lub podatkowej.

Każda osoba będąca w posiadaniu niniejszego dokumentu jest odpowiedzialna za przeprowadzenie własnej analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym 
dokumencie oraz za dokonanie oceny merytorycznej i ryzyk związanych z informacjami opisanymi w niniejszym dokumencie.

Wszelka odpowiedzialność Mo-BRUK, osób działających w jej imieniu, w szczególności członków Zarządu Mo-BRUK, doradców Mo-BRUK, pracowników i współpracowników 
wyżej wymienionych osób oraz jakichkolwiek innych osób w związku z niniejszym dokumentem i zawartymi w nim informacjami jest wyłączona. Wyżej wymienione osoby nie 
ponoszą żadnej odpowiedzialności za decyzje inwestycyjne osoby, w której posiadaniu znajduje się niniejszy dokument lub która miała, choćby pośrednio, dostęp do jej treści, i 
ich skutki, w szczególności za poniesione przez taką osobę szkody (zarówno za rzeczywistą stratę, jak i utracone korzyści).
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Załączniki
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Struktura biznesu
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Przychody w podziale na segmenty (mln zł)

Wolumen przyjętych odpadów (w tys. ton)

Spalanie (+28,7% r/r): wzrost wolumenów i cen 
oraz rozbudowa mocy w Karsach do 25 tys. Mg.

RDF (+7,8% r/r): uruchomienie nowoczesnej linii 
w Karsach (150 tys. Mg) z nawiązką pokryło 
zamknięcie zakładu w Wałbrzychu, pozyskano 
także nowych odbiorców.

Zestalanie i stabilizacja (-4,6% r/r): presja cenowa 
i obniżony limit PZ w Skarbimierzu częściowo 
skompensowane przez EL-KAJO (+51% 
wykorzystania mocy).

Nowy segment (Eco Point): oleje i wody zaolejone; 
7,8 mln zł przychodów w 4Q 2025 r. 

34,3 52,8 46,5 42,9 57,1 61,5
60,5

72,4 78,6 92,5
101,8 96,1

67,8

123
96 81,6

100,5 129,3

7,8

0

50

100

150

200

250

300

350

2020 2021 2022 2023 2024 2025

RDF Zestalanie i stabilizacja Spalanie Oleje i wody zaolejone

221,1
248,2

217,1

258,4

162,6

294,7

62,8
101,7 89,5 86 90,3 88,0

144

136,1 132,8 144,7
205,3 232,017,4

25
22,6 25,7

27,9
35,5

5,8

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2020 2021 2022 2023 2024 2025

RDF Zestalanie i stabilizacja Spalanie Oleje i wody zaolejone

262,8 256,4245

323,5

224,2

361,3



„Bomby ekologiczne”
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Status
Szacunkowy przychód 

w 2026 r. (PLN)
Cena jednostkowa Szacunkowy wolumen (t)Projekt

w realizacji10 010 000,005 950,001 400,00Gmina Mykanów 

w realizacji8 710 000,006 700,00160,00Gmina Siemanowice Śl. 

w realizacji87 300 000,004 850,0018 000,00
Województwo 
Mazowieckie 

zrealizowane 50 000,007,73Gmina Białobrzegi I

zrealizowane 748 176,005 200,00143,880Gmina Białobrzegi II

w realizacji1 925 000,007 000,00275,00Piekary Śląskie 

w realizacji7 490 000,005 350,001 400,00Miasto Częstochowa

w realizacji6 890 000,005 200,001 325,00Gmina Zgierz

planowane 1 540 000,005 500,00280,00Gmina Sosnowiec

planowane 2 340 000,003 900,00600,00Gmina Kłobuck

-127 003 176-23 591,61Razem 



Nowa linia RDF w Karsach oraz modernizacja logistyki wewnętrznej

CAPEX:

 linia RDF: 13,3 mln zł

 modernizacja hali RDF: 6,8 mln zł

Wydajność: 150 tys. ton rocznie

Uruchomienie: czerwiec–lipiec 2025 r.

Dodatkowa modernizacja logistyki 
wewnętrznej za ok. 7 - 8 mln zł
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Wiata magazynowa odpadów RDF oraz zadaszenie basenu PASi
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CAPEX:

 Wiata odpadów:  2,71mln zł 

 Wiata zadaszenia RDF:  0,48 mln zł 

Realizacja: do 30 grudnia 2025

Wykonanie: 100%

Powierzchnia magazynowania: 1.500 m2

Wymóg Urzędu Marszałkowskiego do nowego PZ



Raf-Ekologia: rozbudowa ITPO pod zwiększenie PZ
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CAPEX:

 2024 r. – 9,4 mln zł (zrealizowane): stacja 
transformatorowa, system CMS z pomiarem 
rtęci, budowa piętra laboratorium, studnie 
głębinowe, modernizacja kotła, farma 
fotowoltaiczna (150 kWe) oraz własna waga 
samochodowa

 2025 r. – 11,7 mln zł (zrealizowane): stacja 
DEMI (instalacja do produkcji energii 
i przygotowania wody – 8,5 mln zł), filtr 
workowy II stopnia (2,7 mln zł) oraz instalacja 
do niekatalitycznej redukcji NOx (426 tys. zł)

Wydajność:

 Aktualna: 10 tys. ton rocznie

 Docelowa: 20 tys. ton rocznie (po uzyskaniu 
pozwolenia zintegrowanego – PZ)

Termin zakończenia inwestycji: grudzień 2025 r.



Zakład w Niecwi – Odbiory zakończone
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CAPEX:
 Łącznie ok. 29 mln zł, w tym:

 technologia: 3,7 mln zł
 drogi i place: 1,8 mln zł

 Odbiory: zakończone



EKJ – Nowe inwestycje
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CAPEX:
 I etap: ok. 15 mln zł

Efekt:
 Zwiększenie mocy przetwórczych pod wykorzystanie całego PZ (220 tys. t)
 Trzykrotne zwiększenie powierzchni magazynowych


