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Wyniki za | kwartat 2026 .



Cztery zdywersyfikowane segmenty dziatalnosci

Mo-BRUK jest liderem gospodarki obiegu zamknietego, dziata w czterech
uzupetniajacych sie obszarach gospodarki przetwarzania odpadéw

Spalanie odpadow Zestalanie Produkcja Przetwarzanie
przemystowych i stabilizacja RDF olejow i wod
i medycznych odpadow zaolejonych
Wytwarzamy energie Wytwarzamy kruszywo Produkujemy substytut Wytwarzanie Sprzedaz paliw ptynnych na
w postaci pary, ktéra sztuczne i prefabrykaty, weglaiinnych paliw surowca do wtasnych stacjach paliw
sprzedajemy lub ktére pozwalaja na kopalnych dla przemystu produkcji olejéw
wykorzystujemy do zaoszczedzenie i cieptownictwa przez rafinerie Odzysk wegla
suszenia RDF surowcéw naturalnych z wykorzystaniem energii niskokalorycznego
. . elektrycznej, powstatej
Produkcja energii z ciepta odpadowego

elektrycznej [TPO MOBRUK




Koncentrujemy sie na jakosci GOZ Mo-BRUK przetwarza
dziennie ok. 1500 ton

odpaddéw przemystowych
(gtéwnie niebezpiecznych)
w bezodpadowy sposdb
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Wyniki finansowe IQ 2026



Skala dziatania - przychody ze sprzedazy

Przychody (mln zt)
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*w tym 3,8 tys. ton olejéw i wéd zaolejonych - wzrost przychodéw w ramach core business




Skala dziatania - EBITDA i zysk netto

EBITDA (mln zt) i marza EBITDA (%)
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Dziatalnos$¢ podstawowa (core business)
wygenerowata w 1Q'26 marze EBITDA na
poziomie 41,3%. Przetozyto sie to na wzrost
wartos$ci EBITDA w tym obszarze 0 25,4% r/r.

Najwiekszy wptyw na poziom zysku netto miaty:

Amortyzacja (7,6 mln zt): wzrost 0 5,4% r/r
(+0,4 mln zt).

Koszty finansowe netto (3,2 mln zt): wzrost kosztéw
finansowych 0 46,9% r/r (do poziomu 3,4 mln zt).

Podatek (4,0 mln zt): wzrost 0 49,1% r/r (+1,3 mln zt)
do poziomu 4,0 mln zt.

MOBRUK

- marza EBITDA w ramach core business




Rentownos¢ EBITDA kwartalnie

EBITDA kwartalnie (mln zt)

60
50

40

53,3

§ 3601 371
304 | - 320

30 : 27,5 :
24,3 29 | :
21,8 : 3 :
20 3 | :
10 1 | |
0 1 f i

1Q2024 1Q2025 1Q2026 : 2Q2024 2Q2025 3Q2024 3Q2025 i4Q2024 4Q 2025

1Q2025  2Q2025  3Q2025  4Q2025  FY2025  1Q2026
Przychody 53829 61392 76 306 128 371 319898 79,0
(tys. zt)

Sifes 24066 27 527 37073 53314 141 980 30,4
(tys. zt)

Marza EBITDA

(%) 45% 45% 49% 42% 44% 38% MOBRUK




Zadtuzenie

Zadtuzenie Grupy (mln zt)
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Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA na dziert 31 marca 2026 r. wynidst 1,2x,

Co oznacza poprawe w stosunku do skorygowanego poziomu 1,3x zanotowanego
na koniec 2025 roku. Utrzymujacy sie bezpieczny poziom tego wskaznika
potwierdza dobrg kondycje finansowa Grupy oraz jej zdolnos¢ do finansowania MOBRUK
dalszego rozwoju przy zachowaniu petnej kontroli nad poziomem zadtuzenia.




Struktura biznesu

Przychody w podziale na segmenty (mln zt)
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Spalanie (+25,5% r/r): wzrost przychodéw wynikat gtéwnie z
wyzszej 0 19% Sredniej ceny za przyjmowane odpady (w tym z
tzw. ,bomb ekologicznych”) oraz zwiekszonej efektywnosci
instalacji w Karsach po modernizacji zakonczonej w 2024 roku,
przy stabilnym wolumenie (+3% r/r).

RDF (+115,6% r/r): tak dynamiczny wzrost to efekt realizadji
nowych zlecen, co przetozyto sie na wzrost cen 0 91% r/r oraz
wolumenu o 16% r/r. Nowoczesna linia w Karsach o wydajnosci
150 tys. Mg w petni zastgpita zamkniety w marcu 2025 r. zaktad
w Watbrzychu.

Zestalanie i stabilizacja (-6,2% r/r): spadek przychodéw
spowodowany byt gtéwnie nizsza 0 9% Srednig stawka za
odpady, co tylko czesciowo skompensowat wzrost wolumenu o
7% r/r. Na wyniki segmentu rzutowaty ograniczenia limitow w
Skarbimierzu, ktére Grupa mityguje poprzez rozwdj operacyjny
spotki EL-KAJO oraz aura zimowa.

Oleje i wody zaolejone: nowy segment wygenerowatw 1Q
2026 r. 6,1 mln zt przychodéw. Do przetworzenia w tym
okresie przyjeto 3,8 tys. ton odpadow.
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Struktura kosztow

Wyszczegoélnienie

(dane w tys. zt)

Koszty dziatalnosci

., 56 763,3
operacyjnej
Zmiana stanu produktéw -204,4
Amortyzacja 7 588,5
Zuzycie surowcow 9870,3

i materiatow:
- w tym zuzycie
surowca (cement, olej, 3 905,5

reagenty)
-w tym energia 1801,8
Ustugi obce: 20612,5
-w tym transport 3861,2
-w tym' przekazanie 113634
odpadéw do przetw.
Koszt sw.ladczen 12381,0
pracowniczych
Podatki i optaty 512,0
Pozostate koszty 701,6
Wartosc towarow 5301,8

i materiatow

1Q 2026 r.
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-10,5%

37,31%

41,1%
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Udziat kosztéw (bez amortyzacji) w przychodachw 1Q
2026 roku wyniost 62,2% i byt wyzszy niz w
analogicznym okresie 2025 roku (60,6%). Po
wytaczeniu wptywu amortyzacji, wzrost kosztéw
operacyjnych wobec roku poprzedniego byt wyzszy niz
wzrost przychodéw (36,1% wobec 32,6%)

Gtéwne czynniki wzrostu:

Koszty amortyzacji: +0,4 mln zt r/r (+5,4% r/r). Wzrost ten jest zwiagzany przede
wszystkim z ujeciem w konsolidacji spétki Eco Point.

Koszty ustug obcych: +6,2 mln zt r/r (+43,1% r/r). Najwiekszy wptyw na te pozycje miat
znaczacy wzrost kosztéw odbioru paliwa alternatywnego RDF (+4,2 mln zt; +89% r/r)
wynikajacy z wiekszego wolumenu oraz wyzszych cen w instalacjach zewnetrznych, a
takze wzrost kosztéw zagospodarowania kruszywa o 0,7 mln zt (+50% r/r).

Koszty zuzycia surowcéw, materiatéw i energii: +2,9 mln zt r/r (+41,1% r/r). Wzrost ten
byt napedzany przez wyzsze wydatki na surowce do zestalania (+0,9 mln zt),
materiaty remontowe (+0,7 mln zt) oraz energie (+0,4 mln zt). Jednoczesnie wtasna
produkcja energii w procesie kogeneracji pokryta 40% zapotrzebowania Grupy.

Koszty wynagrodzen: +3,6 mln zt r/r (+41,1% r/r). Kluczowym
czynnikiem byta akwizycja i ujecie w konsolidacji spotki

Eco Point (przejetej w IV kwartale 2025 r.).

Po wytaczeniu wptywu nowej spotki, wzrost kosztéw
Swiadczen pracowniczych wyniést 1,6 mln zt, czyli 18% r/r.

MOBRUK
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Zastrzezenia prawne

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez spétke Mo-BRUK S.A. (,Mo-BRUK") z siedzibg w miejscowosci Niecew 68, Korzenna 33-322, wpisanej do rejestru )
rzedsiébiorcow Krajowe%o Reéestru Sadowego pro_vvadzoneEo Brzez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
adowego pod numerem 0000357598, posiadajacej numer REGON: 120652729 oraz numer NIP: 7343294252. Kapitat zaktadowy wynosi 35.128.850,00 zt, w catosci wptacony.

Mo-BRUK nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegat zmianie, aktualizacji lub modyfikacji w celu przedstawienia zmian zaistniatych po dniu jego publikadji, o ile nie bedzie
to wymagane przez wtasciwe przepisy prawa.

Odwiadczenia dotyczace przysztoéci zawarte w niniejszym dokumencie, w szczegdlnosci takie jak przewidywania co do przychodéw czy rozwoju grupy kapitatowej Mo-BRUK

(,Grupa Mo-BRUK"), zostaty Ustalone na podstawie szeregu zatozen, oczekiwan oraz projekdji, a w zwiazkd z tym obarczone sa r)gykle_m niepewnoscil moga ulec zmianie pod

wptywem czynnikdéw zewn%trzn chjak i wewnetrznychi nie nalez%traktowac ich jako wiazacych prognoz, AniMo-BRUK, ani osoby dziatajace w jej imieniu; w szczegolnosci

cztonkgwie Zarzadu Mo-BRUK, doradcy Mo-BRUK ani jakiekolwiek inne osoby nie udzielajg zapewniéenia, ze przewidywania dotyczace przysztosci zostana spetniong, w |

szczegolnosci nie ?warantuja_z(é;odnosu przysztych wynikow lub wydarzen z Eymi oSwiadczeniami jak rowniez tego, ze przyszte wyniki Mo-BRUK nie beda sie istotnie réznj¢ od
rzewidywanych. Informacje’i dane zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowE w szczegolnosci przyrzeczenia Mo-BRUK dotyczacego osiggniecia okreslonych wynikow
inansowych przez Grupe Mo-BRUK ani okreslonego poziomu wyceny Grupy Mo-BRUK w przysztosci.

Istotn?/m zmianom rnogg Eodleg_ac’ informagje zamieszczone w niniejszym dokumencie. Mo-BRUK nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegat zmianie, aktualizacji lub
S

modyfikacji w celu przedstawienia zmian zaistniatych po dniu jego publikagji, o ile nie bedzie to wymagane przez wiasciwe przepisy prawa.

Nin_iegszy dokument ma charakter wyt?cznie inFormacgjny, nie stanqwi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w rozumijeniu odpowiednio art. 66 j art. 71 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny &Dz. .21964 1. Nr 16 poz. 93 z pézn. zm.), w szcze'golnosq ofer't?y ani zaproszenia do nabycia jakichkolwiek paglerow wartosciowych Mo-BRUK
ani tez zachety do sktadania ofeér! na_b%oa lub Z?:PISU nai)aplery wartosciowe Mo-BRUK, ani tez oferty pu llczne{ papieréw wartosciowych Mo-BRUK w rozumieniu art. 2 lit.
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc Elubllkowan%/w zwiazku z ofertg publiczna
papleréw wartosciowych [ub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku requlowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.768.12).

nabyciulub objeciu tych papieréw wartosciowych. Niniejszy dokument nie podlega dystrybucji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Republice Potudniowej

Niniejszy dokument nie stanowi informacji o papierach wartosciowych Mo-BRUK i warunkach jch nabycia lub objecia stanowiace{(yvxstarczajica podstawe do podjecia decyzji o
I )
Afrykiani Japonii.

Informacje i dane zawarte w niniejszym dokumencie sg udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i nie powinny stanowié¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjne;j.
Tres¢ niniejszego dokumentu nie stanowi rekomendadji, opinii ani analizy inwestycyjnej, prawnej, Ksiegowej lub podatkowe;j.

Kazda osoba bedacaw Eosiadaniu niniejszeé;o dokumentu jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnej analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym
okumencie oraz za dokonanie oceny merytorycznej i ryzyk zwigzanych z informacjami opisanymi w niniejszym dokumencie.

Wszelka odpowiedzialnoé¢ Mo-BRUK, 0séb dzia{ajqr?ych,wjej imieniu, w szczegdlnosci cztonkdw Zarzagdu Mo-BRUK, doradcdw Mo-BRUK, pracownikdw i wspdtpracownikéw

wyzej wymienionych oséb araz jakichkolwiek innych 0séb w zwiazku 7z njniejszym dokumentem i zawartymi w nim informacjami jest wy’tahczgna. Wyzej wymienione os_obg/ nie

ponosztizadnej odpowiedzialnosci za decyzje |nwestycygne osolgly, w ktorejposiadaniu znajduje sie nlnlejtszy dokument lub ktéra miata, chocby posrednio, dostep do jej tr
y

esci, i
ich skutki, w szczegdlnosci za poniesione przez taka osobe szkody (zaréwno za rzeczywista strate, jak i utracone korzysci).
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mWIG40

MOBRUK

Zataczniki



Struktura biznesu

Przychody w podziale na segmenty (mln zt)
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Wolumen przyjetych odpadéow (w tys. ton)
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Spalanie (+28,7% r/r): wzrost wolumendw i cen
oraz rozbudowa mocy w Karsach do 25 tys. Mg.

RDF (+7,8% r/r): uruchomienie nowoczesnej linii
w Karsach (150 tys. Mg) z nawiazka pokryto
zamkniecie zaktadu w Watbrzychu, pozyskano
takze nowych odbiorcow.

Zestalanie i stabilizacja (-4,6% r/r): presja cenowa
i obnizony limit PZ w Skarbimierzu cze$ciowo
skompensowane przez EL-KAJO (+51%
wykorzystania mocy).

Nowy segment (Eco Point): oleje i wody zaolejone;
7,8 mln zt przychodéw w 4Q 2025 r.

MOBRUK
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,Bomby ekologiczne”

. : Szacunkowy przychéd
Projekt Szacunkowy wolumen (t) Cenajednostkowa w 2026 1. (PLN)

Gmina Mykandéw 1 400,00 5950,00 10010 000,00 w realizagji
Gmina Siemanowice SL. 160,00 6 700,00 8710 000,00 w realizagji
Wojewddztwo 18 000,00 4 /850,00 87 300 000,00 w realizadji
Mazowieckie

Gmina Biatobrzegi | 7,73 50 000,00 zrealizowane
Gmina Biatobrzegill 143,880 5200,00 748 176,00 zrealizowane
Piekary Slaskie 275,00 7 000,00 1925 000,00 w realizacji
Miasto Czestochowa 1 400,00 5350,00 7 490 000,00 w realizagji
Gmina Zgierz 1325,00 5200,00 6 890 000,00 w realizagji
Gmina Sosnowiec 280,00 5500,00 1540 000,00 planowane
Gmina Ktobuck 600,00 3900,00 2 340 000,00 planowane

MOBRUK

Razem 23 591,61 - 127003176 -




Nowa linia RDF w Karsach oraz modernizacja logistyki wewnetrznej

CAPEX:

= [inia RDF: 13,3 mln zt

* modernizacja hali RDF: 6,8 mln zt
Wydajnos$¢: 150 tys. ton rocznie
Uruchomienie: czerwiec—lipiec 2025.

Dodatkowa modernizacja logistyki
wewnetrznej za ok. 7 - 8 mln zt

MOBRUK




Wiata magazynowa odpadow RDF oraz zadaszenie basenu PASi

Wymdg Urzedu Marszatkowskiego do nowego PZ

CAPEX:
2 = = Wiata odpadéw: 2,71mln zt
ma S o e N A = Wiata zadaszenia RDF: 0,48 min zt

i

o Realizacja: do 30 grudnia 2025
Wykonanie: 100%

Powierzchnia magazynowania: 1.500 m2

MOBRUK




Raf-Ekologia: rozbudowa ITPO pod zwiekszenie PZ

CAPEX:

= 2024 r.-9,4 mln zt (zrealizowane): stacja
transformatorowa, system CMS z pomiarem
rteci, budowa pietra laboratorium, studnie
gtebinowe, modernizacja kotta, farma
fotowoltaiczna (150 kWe) oraz wtasna waga
samochodowa

= 2025r1.—11,7 mln zt (zrealizowane): stacja
DEMI (instalacja do produkcji energii
i przygotowania wody — 8,5 mln zt), filtr
workowy Il stopnia (2,7 mln zt) oraz instalacja
do niekatalitycznej redukcji NOx (426 tys. zt)

Wydajnos¢:
= Aktualna: 10 tys. ton rocznie

= Docelowa: 20 tys. ton rocznie (po uzyskaniu
pozwolenia zintegrowanego — PZ)

Termin zakonczenia inwestycji: grudzien 2025 r. MOBRUK




Zaktad w Niecwi - Odbiory zakonczone

CAPEX:
= t3cznie ok. 29 mln zt, w tym:
= technologia: 3,7 mln zt
= drogiiplace: 1,8 mln zt

= Qdbiory: zakonczone

MOBRUK
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EKJ - Nowe inwestycje

CAPEX:

= | etap:ok. 15 mln zt
Efekt:

= Zwiekszenie mocy przetwérczych pod wykorzystanie catego PZ (220 tys. t) MOBRUK

* Trzykrotne zwiekszenie powierzchni magazynowych




